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WORLD ECONOMIC OUTLOOK UPDATE JUNE 2020
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A Cirisis Like No Other, An Uncertain Recovery

ADVANCED EMERGING MARKETS &

INTERNATIONAL MONETARY FUND
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Miten finanssimarkkiﬁ‘atj&reaalitaleus pelaavat yhteen?

Keskuspankkien taseet USD Yhdysvaltain tyottomyysaste ja S&P 500 P/E (+12kk)
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Kotltalouk3|en saastamisaste euroalueella
%

Continuing unemployment claims in all programs

January 4, 2020-July 4, 2020
40,000,000
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30,000,000
15
20,000,000
10,000,000
0
Jan 2020 Feb 2020 Mar 2020 Apr 2020 May 2020 Jun 2020 Jul 2020
Notes: Pandemic Unemployment Assistance (PUA) is the federal program for workers who are out of
work because of the virus but who are not eligible for regular state unemployment insurance benefits
(e.g. the self-employed). "Other programs" includes PEUC, STC, and others; a full list can be found in
the bottom panel of the table on page 4 at this link https://www.dol.gov/ui/data.pdf.
11 Source: U.S. Employment and Training Administration, Initial Claims [ICSA], retrieved from

T T T T T T T T T T T T T T T T T T T > Department of Labor (DOL), https://oui.doleta.gov/unemploy/docs/persons.xls

I I
99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 and https://www.dol.gov/ui/data.pdf, July 23, 2020.

Economic Policy Institute
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tartunnat, henkea

kuolleet, henkea

Todennetut koronavirustartunnat ja koronavirukseen kuolleet
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iihdyttaa yha maailmalla
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Surge in Latin America means global daily death toll on the rise once again

Dally deaths of patients diagnosed with coronavirus (7-day rolling average)

Mar 15-21
Average daily
deaths
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FT graphic: Steven Bernard / @sdbernard

Latin America now accounts for
45 per cent of average global deaths

Jul 17-Jul 23
Average daily deaths
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The US share of average 5
global daily deaths has Asia
risen again fo 15 per cent
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Source: FT analysis of ECOC and Covid Tracking Project data



Talousennusteissa el sisalla toista aaltoa

Johtavat asiantuntijat yksimielisiii: Suomeen tulee toinen
korona-aalto - ”Valitettavasti pidin ja kollegatkin pitavat
sitd todennikoisenid”

Talousennusteiden keskiarvoja vuodelle 2020

. . so\Casiiin - Olet lukenut 1/5 maksutonta uutista.
Koronaepidemiaa tiiviisti seuranneet Helsingin ja Uudenmaan
sairaanhoitopiirin ld3karit odottavat syksyksi toista aaltoa. :

Essi Lehto

Tammi Helmi Maalis Huhti Touko
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% ; i) 2 X \ Kaikki Hyundai-mallit nyt
e [\]aailmantalous Suomen talous ! kel

0 % korolla - ei kuluja!
Osta nyt, maksa 6 kk padsta
>> LUE LISAA TASTA >>
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Suhdannetilanne heikentynyt Q
entisestaan, nakymat kohenemassa

Suhdannetilanne ja -nakymat koko elinkeinoelamassa
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" Tysllisyys eri toimialoilla
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Tuotann | kasvu

- Teollisuuden tilauskanta (EK) ja teollisuuden uudet tilaukset
- (Tilastokeskus)

-

saldoluku indeksi 2015=100

Tilauskanta, vas.
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Kysynnan puute suurin kasvun este

Tuotannon ja myynnin kasvun esteet heinakuussa 2020
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Palvelut Teollisuus Rakentaminen Yhteensa
mRiittAmaton kysyntd  m Ammattitybvoiman puute ~ ®Muu este Rahoitusvaikeudet ~ ®Puute kapasiteetista
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Talouden kuva paatoimialoittain

SUHDANNETILANNE JA -NAKYMAT
PALVELUT TEOLLISUUS RAKENTAMINEN
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Kovin isku takanapéin, rajoitusten Tilauskantojen kehitys tulevina Rakentamisen suhdannetilanne hiipuu
purkaminen auttanut palautumisessa ja kuukausina isoin kysymysmerkki, enemman normaalin laskusuhdanteen
odotukset toiveikkaat taustalla yhd myés mm. kauppasota vetdmana ja nakymat ovat huonot
Matkailu- ja ravintola-alaa tukenut Palautumisen eritahtisuus johtaa Koronasta huolimatta tydvoima lilkkkunut ja
kotimaan matkailu, mutta vain osin viiveisiin, ongelmat lisddntymassa hankerahoitus ei ole ainakaan viela
Kaupan parjasi odotuksia paremmin, vientiteollisuudessa kriisiytynyt

ruoan, kodin elektroniikan ja remontoinnin Kapasiteetti kevaan aikana vield kohtuu Matalat korot tukevat yha sektoria
vetaessa kaytossa Toinen aalto koettelisi epavarmuuden
Kriisin pitkittyessa uhkana konkurssien Tyollisyys nayttaa vaikealta syksya lisd&ntymisen kautta

yleistyminen kohden



Kiinteisto, rahoitus- ja tietopalvelualalla
kirkkaimmat nakymat

Suhdannetilanne ja -nakymat toimialoilla

Kiinteistdala

Rahoitus ja vakuutus
Tieto- ja viestintapalvelut
Muut palvelut
Kemianteollisuus
Painaminen
Elintarviketeollisuus
Metséateollisuus

Kauppa

Rakennustuoteteollisuus

Matkailu- ja ravintolapalvelut
Teknologiateollisuus

TEVA-teollisuus
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Kriisin voimakkuudesta ja kestosta el
vielakaan varmuutta

« Palautuminen alkanut palveluista, teollisuus ja rakentaminen
viela heikkenemassa, mutta tulevat perasta

- Kotimaassa palautuminen jatkuu, mutta toisen aallon
voimakkuus on kysymysmerkki eika siséalla talousennusteissa

« Maailmalla talouskehitys voi kdantya viruksen kiihdytyksen
myadta viela ennakoitua huonommaksi, finanssikriisin
mahdollisuutta ei voida vielakaan sulkea pois

« Kiriisin pitkittyminen lisaisi yritysten konkursseja, lomautukset
k&aantyisivat tyottomyyteen

» Syksy on viela kokonaisuudessaan avoin ja uusia tilauksia
tarvitaan pian etenkin teollisuudessa

« Hyva muistaa, ettda maailma koronan taustalla yha jannitteinen
(mm. kauppasota, brexit, Hongkong)

15 27.7.2020




Luottamus palautumassa asteittain

Elinkeinoelaman luottamus ja BKT Suomessa

saldoluku vuosimuutos, %
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https://www.linkedin.com/company/confederation-of-finnish-industries-ek
https://twitter.com/Elinkeinoelama
https://www.youtube.com/user/elinkeinoelama
https://facebook.com/elinkeinoelama
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Miten Suomen talous on parjannyt koronassa — tasta on @
vasta hyvin alustavia tietoja

Suomen ennakoiva BKT-indikaattori viittaisi ... mutta heilahtelut aarimmaisia ja riskit
vain maltilliseen talouden pudotukseen... suuriinkin paivityksiin olemassa
4 110 =f
3_
115 18 10 21
12_ 1.0 10 1.3 91 1.3 roe

100
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Trendi
Kausitasoitettu
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%%%%ﬂ,%%%%% %%%

T T T T T T T
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« Vain harvoista maista saatavilla kuukausittaista BKT-dataa:
Norjassa BKT noin -8 % maalis-toukokuussa, UK -19 % (!)

« Lyhyella aikavalilla epidemian kehitys ja rajoitustoimet
ratkaisevat myos talouden suunnan

19 26.7.2020 Penna Urrila
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Finanssimarkkinoilla huomattavankin rauhallista olosuhteisiin @
nahden — keskuspankit veivat ensimmaisen eran

3 kk euribor-koron ja yli yon -koron erotus (5 paivan liukuva 10 vuoden valtionlainat, korko
keskiarvo) %
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Léhde: EK ja Macrobond L&hde: EK ja Macrobond
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Katse koronan jalkeiseen alkaan: Suomen vanhat

ongelmat yha ajankohtaisia

80 vuotta tayttaneiden maara Suomessa
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VM:n velkaskenaariot (ei politikkamuutoksia):
edes matala korko el esta velkasuhteen kasvua

Julkisyhteisodjen velka
suhteessa BKT:een, %
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=Nimellinen korko 1 % v. 2040 asti =Julkisyhteisot, peruslaskelma
Lahde: Tilastokeskus, VM

Lahde: Suomen julkisen talouden kestavyys
(VM 7.7.2020)



