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Suhdanteet vahvistuneet syksyn aikana
Suomen talous kasvaa noin 2,5 prosenttia vuonna 2018

(] Maailmantalouden kasvuennusteet Syksyn Talouden t3rkeimmat luvut Suomesta ja maailmalta
aikana kohentuneet 2016 | 2017* | 2018* | 2019
e Euroalueen kasvu jatkuu noin 2 prosentin Suormen bkt, vuosim. % 19 |33 |27 | 24
-Yksityinen kulutus, vuosim. % 1,8 2,0 1,8 1,6
tuntumassa
-Vienti, vuosimuutos % 1.3 9 5.7 5.2
e Suomen BKT kasvaa viennin vetamana -Investoinnit, vuosim. % 722 | 69 | 24 | 30
vuonna 2017 yli 3 prosenttia — myos -Inflaatio 04 | o9 | 13 17
tyéllisyys alkanut kohentua -Tydttdmyysaste, % 88 [ 86 | 83 | 8o
-Julkistalouden alijaama/bkt, % | -1,7 -1.4 -1,2 -0,8
® Valtion velanottotarve vuodelle 2017 on
merkittavasti pienentynyt Maailman bkt, vuosim. % 35 | 35 | 37 | 37
- . - . . i 9
e Tydvoiman saatavuusongelmat tirkein USA:n bkt, vuosim. % 15 [ 22 ] 23 | 2
. Euroalueen bkt, vuosim. % 1.8 2,2 2,1 1.9
myynnin kasvun este
Kiinan BKT, vuosim. % 6.7 6.8 6.5 6,2
Toteuma vuodelle 2016 ja ennusteet vuosille 2017-2019,
Lahteet: Tilastokeskus ja Euroopan komissio (marraskuu 2017)
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Maailmantalouden kasvu on nopeutunut 3,7 prosenttiin. Suh-
dannesykli saavuttaa todennékdisesti lahivuosina huippunsa ja
kédntyy laskuun. Pahimmat riskit ovat protektionismi, maailman
poliittisen tilanteen kérjistyminen seké keskuspankkien virheet,
jotka voivat johtaa talouden ylikuumentumiseen.

USA:ssa kasvu pysyy tasaisena
USA:n kasvu hidastui vuoden 2017 alussa. Toisella ja kolman-
nella neljdnnekselld talous kuitenkin vahvistui investointien ja
yksityisen kulutuksen vetdména. Vuonna 2017 BKT kasvaa 2,2
prosenttia ja 2018 vuonna hieman nopeammin.
Luottamusindikaattorit viittaavat, ettd kasvuvauhti 1dhikuu-
kausina vahvistuu. Rahapolitiikan arvioidaan pysyvén kevyené,
vaikka syyskuun kokouksessa keskuspankki pditti keventda
tasettaan. Ohjauskoron se on jéttanyt toistaiseksi ennalleen.
Taantuman todenndkdisyytta lisdd, ettd kasvu USA:ssa on
jatkunut vuodesta 2009. Osakemarkkinat ovat ennétyksellisen
korkealla ja asuntojen hinnat ovat ylittaneet finanssikriisid edel-
tédneen tason. Ty6ttomyys on painunut 4,3 prosenttiin. Presidentti
Trumpin politiikka herdttdd paljon epdvarmuutta.

USA:n luottamusindikaattorit vahvoja
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Euroalueella BKT nousee noin 2 prosenttia

Euroalueella tuotanto on noussut yhtdjaksoisesti jo puolitoista
vuotta. Vienti on lisddntynyt maailmantalouden elpymisen ansiota.
Kotimaista kysyntdé puolestaan tukevat matalat korot ja pienen-
tyneet poliittiset riskit. Vuosina 2017 ja 2018 euroalueen BKT:n
kasvu yltdd noin 2 prosenttiin.

Monet vaikean julkisen talouden velkakriisin kanssa kamp-
pailleet maat ovat irtautuneet sopeutusohjelmista. Esimerkiksi
Portugalin ja Espanjan taloudet ovat alkaneet elpyé. My®ds Italian
talous nousee tin4 ja ensi vuonna noin 1,5 prosenttia. Ongelmana
on kuitenkin maan pankkien luottoriskit.

Lihivuosina monen euromaan talouksia heikentdd vaisu
tuottavuuskehitys, vdeston ikdéntyminen ja valtavan suureksi
paisunut julkinen velka. Se on EU-maissa keskiméérin 82 pro-
senttia suhteessa BKT:hen. Korkotason noustessa tdma hidastaa
talouskasvua.

Venajan talous on alkanut elpya

Venijin talous on voimistunut. Kolmannella neljannekselld
BKT kasvoi ennakkotietojen mukaan noin 2 prosenttia. Nosta-
jana oli 1dhinnd 6ljysektori tasaantuneen 6ljyn hintakehityksen
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Euroopan ilmapiiri-indikaattorit korkealla
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takia. Parantuneen luottamuksen takia myds véhittdiskauppa,
teollisuustuotanto ja rakentaminen ovat elpyneet.

IMF:n ennuste Vendjan kasvundkymistd vuosille 2017 ja 2018
litkkuu 1,52 prosentin tuntumassa. Tat4 nopeampaan talouskas-
vua maahan ei kannata odottaa, ellei rakenneuudistuksia saada
aikaan. Oljyn barrelihinnan arvioidaan pysyttelevin noin 50-60
dollarin tuntumassa, miké ei tuo talouteen merkittivaa vetoapua.

Kiinan talous nousee edelleen, samoin velkataakka
Kiinan talous kasvaa 67 prosenttia vuosina 2017 ja2018. Nou-
sua vauhditetaan julkisilla investoinneilla, jotta maa saavuttaisi
tavoitteen kaksinkertaistaa BKT vuosina 2010-2020.

Luotonanto yksityiselle sektorille kasvoi lokakuussa 13 pro-
senttia vuotta aiemmasta. Rahoituksen sééntelyé on tiukennettu,
mutta rahan tarjonnan kasvu on jatkunut samalla vauhdilla jo
3 vuotta.

IMF on todennut, ettd velan suhde kokonaistuotantoon ei ole
maassa kestiva keskipitkdlld aikavalilld. Tamaé siitdkin huoli-
matta, ettd Kiinalla on huomattavat vaihtotaseen ylijadmista
kumuloituneet puskurit.

Kiinan tavoitteena BKT:n kaksinkertaistaminen 20102020
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Suomen talouskasvu laajalla pohjalla

BKT nousee tana vuonna yli 3 prosenttia
Bruttokansantuote kasvoi Suomessa 2017 tammi—syyskuussa
yli 3,2 prosenttia verrattuna viime vuoteen. Myonteista oli se,
ettd kaikki padtoimialat kasvoivat, teollisuus mukaan lukien.

Kuukausi-indikaattoreiden valossa talouden nousuvauhti
kuukaudesta toiseen on kuluvan vuoden aikana hidastunut.
Suhdannekyselyjen perusteella on kuitenkin ilmeist, ettd kasvu
jatkuu ainakin vuoden alkupuolella 2018.

Ennustelaitosten (*) viimeisimmét BK T-arviot vuodelle 2017
ovat keskimédrin 3,2 prosentin tuntumassa. Vuonna 2018 talouden
ennustetaan kasvavan runsaan 2,5 prosentin vauhdilla. Vuonna
2019 BKT:n nousu hidastuu runsaaseen 2 prosenttiin.

Kaikkien pa3alojen liikevaihto nousussa
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Suomen tavaravienti kovassa kasvussa
Kansantalouden tilinpidon mittaama viennin volyymi laski
hieman vuoden kolmannella neljdnnekselld. Tastd huolimatta
vienti on pysynyt vahvana vuoden 2016 puolivélissd alkaneen
nousun jilkeen. Tammi-lokakuussa tavaraviennin arvo lisdéntyi
17 prosenttia verrattuna vuoden takaiseen.

Viennin nousua ylldpitdd vientimarkkinoiden piristymisen
ohella kustannuskilpailukyvyn suotuisa kehitys. Alkuvuodesta
vaihtotase kédntyi pitkdstd aikaa ylijddmaéiseksi.

Ennustelaitosten (*) viimeisimmaét vientiennusteet ovat yli
8 prosentin tasolla koskien vuotta 2017. Vuonna 2018 viennin
volyymin ennustetaan kasvavan ldhes 6 prosenttia.

Kone- ja laiteinvestoinnit vilkastuneet

Yksityiset investoinnit kasvoivat ensimmdiselld vuosipuoliskolla
lahes 10 prosenttia. Kone-, laite- ja kuljetusvélineinvestoinnit
lisddntyivat perdti 25 prosenttia. Rakentamisen investoinnit
kasvoivat samaan aikaan runsaat 5 prosenttia.

Teollisuuden investointiasteen (investoinnit/tuotanto) pitkaan
jatkunut lasku taittuu tdnd vuonna. Teollisuuden investointien
maérd on kuitenkin niin matala, ettd alan padomakanta laskee
edelleen. Tammi—syyskuussa my0s aineettomien investointien
méadrddn kirjattiin vajaan 5 prosentin nousu verrattuna viime
vuoteen.

Ennustelaitosten (*) viimeisimpien arvioiden mukaan vuonna
2017 investoinnit kasvavat 1dhes 8 prosenttia ja vuonna 2018
noin 4,5 prosenttia.
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Kulutuksen kasvu vahvaa Suomessa

Kulutuksen nousu oli melko vahvaa vuoden 2017 tammi-syys-
kuussa. Kulutus nousi 1,8 prosenttia korkeammalle verrattuna
viime vuoteen. Palveluissa kasvua oli 2,3 prosenttia ja kestivissi
kulutustavaroissa ldahes 5 prosenttia.

Yksityisen kulutuksen nékymid on vahvistanut kotitalouksien
kaytettdvissd olevien reaalitulojen lisdédntyminen alkuvuodesta
noin 2,5 prosentilla. Kehitystéd vahvistavat tydllisyyden paran-
tuminen ja kuluttajien vahva luottamus.

Ennustelaitosten (*) viimeisimpien arvioiden mukaan yksi-
tyisen kulutuksen volyymi kasvaa vuonna 2017 ja 2018 noin 2
prosenttia.

Elinkeinoelaman luottamusindikaattorit korkealla
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Suhdannekyselyiden mukaan nousu jatkuu ja tyovoiman
saanti vaikeutuu
Teollisuuden luottamusindikaattori nousi marraskuussa saldolu-
kuun on +14. Luottamus on selvisti pitkdn aikavélin keskiarvoa
vahvempaa. Myo0s rakentamisessa (+10), palveluissa (+24) ja
véhittdiskaupassa (+20) luottamus oli selvésti pitkdn aikavilin
keskiarvoa mydnteisempaa.

EK:n viimeisimmén suhdannebarometrin mukaan ammatti-
taitoisen tydvoiman saatavuudesta on tullut tirkein tuotannon tai
myynnin kasvun este. Syksylld 2017 rakennusalalla ja palveluissa
(pl. kauppa) noin kolmannes yrityksistd kérsi pulaa ammattitai-
toisesta tydvoimasta. My0s teollisuudessa rekrytointivaikeudet
lisddntyivat.

(*) Ennustevertailu katsauksen lopussa



Julkistaloudessa kaanne parempaan,
ty6llisyys vahvistuu hitaasti

€

)

Valtion velanottotarve pienentynyt

Julkisen talouden tasapaino on alkanut parantua ja velkasuhde
(velka/bkt) pienentyé hallituksen pédttdimien sopeutustoimien
ja talouskasvun nopeutumisen ansiosta. Erityisen my0nteistd
on, ettd valtion velanottotarve vuodelle 2017 on painunut noin
3 mrd euroon.

Kuluvan vuoden tammi-lokakuussa valtion alijidma pieneni
viime vuoden noin 2,2 mrd eurosta alle 1,2 mrd euroon. Valtion
tulot olivat 4 prosentin vuosikasvussa. Esimerkiksi tulo- ja varal-
lisuusverojen tuotto kasvoi tammi-lokakuussa peréti 6 prosenttia
viime vuodesta. Samalla valtion menot kasvoivat vain prosentin.

Myds kuntien rahoitusasema on kohentunut alkuvuonna
tuntuvasti. Ennustelaitosten viimeisimmat arviot vuoden 2017
julkisen talouden alijdédmaésté (*) ovat noin 1,2 prosenttia suh-
teessa BKT:een. Vuodelle 2017 alijagdmén ennustetaan alentuvan
1 prosenttiin suhteessa BKT:een.

Valtiontalouden vaje pienentymdssa
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50 Menot

Erityisen myonteistd viime kuukausien kehityksessa on se, etté
julkistalouden alijgdmaé pienenee, samalla kun kansantalouden
kokonaisverorasitus laskee. ETLA:n mukaan kansantalouden
veroaste (verokertymé/bkt) putoaa vuodesta 2016—2019 noin
2 prosenttiyksikkoa.

Yksityisen sektorin tyollisyys kohentaa julkistaloutta
Julkistalouden kannalta matala tyottdmyys ja erityisesti yksityi-
sen sektorin korkeampi tydllisyys ovat ratkaisevia. Ty6ttoméan
tyollistyesséd tyottomyys- ja sosiaaliturvamenot alentuvat ja
ansiotuloista perittdvat verotulot puolestaan kasvavat.

Tuotannon nopea kasvu on vihdoin alkanut nékyi tyollisyy-
dessd. Lokakuussa 2017 ty6ttomyysaste putosi edellisvuoden
8,1 prosentista 7,3 prosenttiin ja tyollisten méérd nousi vuoden
takaisesta perdti 46 000 henkil6ll4.

Tyo6llisten mdérd on ollut ollut hienoisessa kasvussa vuoden
2016 alusta lahtien, mutta kasvu on kuluvan vuoden alusta ldhtien
ollut julkisen sektorin varassa. Kuntien ty6llisyys on pysynyt

ennallaan, mutta valtio on palkannut uutta viked. Erdénd syyna
téhén ovat hallituksen kérkihankkeet, jotka ovat lisénneet valtion
tilapdistd tydvoimaa.

Viime kuukausina myos yksityinen sektori on kasvattanut
tyollisyyttddn. Todenndkoisesti hyva kehitys ei jaa tdhdn. EK:n
lokakuussa julkistaman suhdannebarometrin mukaan kaikki
yksityiset padtoimialat, mukaan lukien teollisuus, kasvattavat
henkildkuntaansa 1dhikuukausina.

Tutkimuslaitokset ennustavat tydttomyysasteen pysyttelevin
tdnd vuonna noin 8,5 prosentissa ja laskevan ensi vuonna noin
8 prosenttiin.

Jussi Mustonen:

Hyva startti
Suomen toiselle
sataselle

Suomen kasvukdanne on yllattanyt niin tilastojen tuot-
tajat kuin useimmat talousennustajat. Historiatietoja
ja ennusteita on vuoden mittaan hilattu yléspdin - kuin
Suomen satavuotisjuhlien kunniaksi. Seuraavalle sadalle
vuodelle [3hdetdadn mukavassa kolmen prosentin vauh-
dissa.

Pitkdn taantuman jalkeen kasvu saisi toki olla vah-
vempaakin. Myonteista kasvukdanteessa on kuitenkin
sen rakenne. Pitkadn huolestuttavan heikosti kasvaneet
investoinnit ja vienti ovat siirtyneet talouden vetureiksi.
Muutosten taustalla ovat vahvistuneet vientimarkkinat,
parantunut kilpailukyky seka kasvanut luottamus tulevai-
suuteen.

Talouden piristyminen on helpottanut myds julkista
taloutta. Talouspolitiikassa tulee kuitenkin katsoa suh-
danteiden yli ja varautua yha kasvaviin julkisiin menoihin,
samoin kuin tuleviin taantumiin. Eurooppa on Suomen
keskeisin viiteryhma ja toimintaymparisté. Aivan l3hiai-
koina kasvaa tarve osallistua vakaan ja kilpailukykyisen
Euroopan unionin vahvistamiseen.

Kuten edellisten sadan vuoden aikana, myds seuraa-
van sadan vuoden hyvinvointi perustuu viime kadessa
tuottavuuden kasvulle. Tuottavuuden edellytyksia ja kan-
nusteita pitdd vahvistaa - siksi Suomea tulee kehittda
0saavana ja uutta luovana sivistysvaltiona.

(*) Ennustevertailu katsauksen lopussa

Elinkeinoelaman keskusliitto EK
PL 30 (Etelaranta 10), 00131 Helsinki
Puhelin 09 420 20 « www.ek.fi
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Lisatietoja

Ekonomisti Simo Pinomaa

Puh 040 7154230 « etunimi.sukunimi@ekfi
@Pinomsi



Liite:
Ennusteiden tarkentuminen

Vuoden 2017 BKT-ennusteet Vuoden 2018 BKT-ennusteet
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Vuoden 2017 vientiennusteet

Vuoden 2018 vientiennusteet

3

Vuosimuutos, %
o
Do

4 (X e 0 o Qe .Q
2 Y ' @
° e © .o. )
,
o i Ennusteen ajankohta )
2015 2016 2017

@ ETLA @ Valtiovarainministeric @ Suomen Pankki @) Muut ennustajat

Vuoden 2017 tyottomyysaste-ennusteet

0

Vuosimuutos, %

5 { ]
¢ M) o [ J .‘. >
[

e~ ]

[ ]
{ ]
[ ]
o

[ ] Ennusteen

Qe o
L 4

ajankohta

Or T

2017

2016
@ ETLA @ Valtiovarainministerio @ Suomen Pankki @ Muut ennustajat

Vuoden 2018 tyottomyysaste-ennusteet

o Ennusteen ajankohta
r T T |

2015 2016 2017
@ ETLA @ Valtiovarainministerio @ Suomen Pankki @) Muut ennustajat

Vuoden 2017 julkisen talouden alijaaman ennusteet

os ]

Ennusteen

— o
| A T X

ajankohta

2016

2017

@ ETLA @ Valtiovarainministerio @ Suomen Pankki @) Muut ennustajat

Vuoden 2018 julkisen talouden alijaaman ennusteet

= 0
g
&
=05
-1 .. '
[ ] Q
s e ®
° ° ea/&#
0 N 0 8
(J o
., @ oo Mo 0
25 @ r @
[ )
3 .
[ ]
35 Ennusteen ajankohta
! 2015 ! 2016 ! 2017 !

@ tLA @ Valtiovarainministeric @) Suomen Pankki @) Muut ennustajat

6 Talouskatsaus | EK 2017

A o
=
<
&
=05
i
-15
()
2 ® ®
[ ]
25 [ ]
-3
35 Ennusteen ajankohta
! 2016 ! 2017

@ ELA @ Valtiovarainministeric @ Suomen Pankki

@ Muutennustajat



