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Maaillmantalouden kasvuvauhti hidastumassa Q

Maailman talouden ilmapiiri ja kaupan kasvu

26  emmmliaailmantalouden iimapiiri, saldoluku 7,0« Maailmantalouden kasvu on hidastumassa. Eniten

(vasen asteikko)

tahan vaikuttaa Yhdysvaltain ja Kiinan valinen
kauppakiista.

6,0

21 e=ssMaailmankauppa, prosenttia vuodessa
(oikea asteikko)

16 >0, Kauppaneuvottelut kuitenkin jatkuvat maaliskuun

11 4,0 alun takarajan jalkeen ilman uusia kaupanesteita.

 Kiinan talous on hidastumassa my0s kauppasodasta
riippumattomista tekijoista.

3,0

2,0 . . .
! « Euroopassa sopimuksettoman Brexitin mahdollisuus
4 1,0 Jja ltalian populistihallituksen julkistalouden linjaukset

ovat lisdnneet epavarmuutta.
-9 0,0
14 lahteet IMFjaIFO 21,0

2016/1 2016/3 2017/1 2017/3 2018/1 2018/3 2019/1

3  EK Talouskatsaus/ Simo Pinomaa



USA:ssa kasvu jatkuu edelleen melko vahvana

USA:n talouden ennakoidaan hidastuvan
tana vuonna 2,3 ja ensi vuonna noin 2
prosenttiin.

Kuluttajien ja yritysten luottamusindikaattorit
ovat jossain maarin heikentyneet heijastaen
talouden lisdantyneita riskeja ja hidastuvaa
kasvua.

Osakemarkkinat ovat ennatyksellisen
korkealla. Tydmarkkinat ovat kireat, kun
tyottomyys on painunut 4 prosentin
tuntumaan ja palkankorotusten pelataan
alkavan kiihdyttaa inflaatiota.

Trumpin hallinnon asettamien tuontitullien
arvioidaan enemman vahingoittavan kuin
hyddyttavan maan taloutta.
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USA:n taloutta ennakoivia indikaattoreita
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EU:n luottamusindikaattorit ovat laskeneet huipultaan

Euroopan taloutta ennakoivia indikaattoreita
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 Euroalueen BKT:n kasvaa tana vuonna 1,3

prosenttia ja ensi vuonna noin 1,5 prosenttia.
Kasvun hidastuminen johtuu erityisesti viennin
vaikeuksista.

Talous virkosi vuoden 2019 ensimmaisella
neljanneksella. Pelko taysimittaisesta taantumasta
on vaistymassa.

Euroalueen BKT-ennustetta alennetaan, jos
Britannia eroaa EU:sta ilman sopimusta.

Raha- ja finanssipolitiikka tukee lievasti kotimaista
kysyntaa. EKP:n ei odoteta nostavan
ohjauskorkoja vuosina 2019 ja 2020.
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Kiinan talouskasvu hidastuu

BKT:n kasvu, prosenttia vuodessa
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Lahde: IMF

2011 2012
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 Kiinan talouden nousu vaimenee vuosina 2019 ja
2020 viennin seka investointien kasvun
hiipumisen seurauksena noin 6 prosenttiin.
Yksityinen kulutus pysyy kuitenkin voimakkaana.

 Tarvittaessa nousua vauhditetaan julkisilla
investoinneilla, jotta maa saavuttaisi tavoitteen
kaksinkertaistaa BKT vuosina 2010-2020.

- Kauppasota lisda merkittavasti talouden
epavarmuutta ja voi heikentaa vientia



Venajan talous on kohentumassa 6ljyn hinnan nousun @
ansiosta

* Vendjan talous on elpynyt vuosien 2014-2016  BKT:n kasvu, prosenttia vuodessa
vaikeasta taantumasta.

6,0

* Viime vuonna talous kasvoi noin 2,3 prosenttia.
Vuoden 2019 alussa kasvu on hidastunut. Tand ja
ensi vuonna kasvu hidastuu runsaaseen 1,5 0
prosenttiin. 30

« Merkittavasti nopeampaan talouskasvua maahan 2o
el odoteta, ellei rakenneuudistuksia saada aikaan. i,

« Maan taloutta hidastavat kauppapakoteet, 00
maailmantaloudesta erilleen joutuminen ja
teknologiatuonnin rajoittaminen

Lahde: IMF Ennuste

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019* 2020 *
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Suomessa suhdanneindikaattorit laskusuunnassa

Elinkeinoelaméan luottamusindikaattorit * Elinkeinoelaman luottamus on heikentynyt
40 vuoden 2018 huippulukemista.

Saldo, kausitas.

» Teollisuuden, rakentamisen, palvelujen ja
vahittaiskaupan luottamusindikaattorit olivat
toukokuussa 2019 lahella kunkin toimialan pitk&n
aikavalin keskiarvoa.

Véhittéiskauppaiul

« EK:n toukokuussa julkistetun
suhdannebarometrin mukaan yritysten
Teoliss suhdannetilanne oli viela keskimaaraista parempi,
40 7 mutta nakymien odotetaan ldhikuukausina

heikentyvan.

0ITéhd‘e: EPI(:n Sluhdlannslzbarqmetlri ‘ ‘ ‘ | | | | |
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19  Kuluttajien luottamus on heikentynyt vuoden 2018
huippulukemista. Laskua on etenkin koko maan
taloutta koskevien arvioiden osalla.
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Suomen BKT:n kasvu hidastuu tuntuvasti

Vuotta 2019 koskevat BKT-ennusteet - Ennakkotietojen mukaan Suomen
3 bruttokansantuote kasvoi viime vuonna 2,3
prosenttia verrattuna edelliseen vuoteen.

25
* Viime kuukausina tuotannon kasvuvauhti on

hidastunut.

Vuosimuutos, %

Suhdannekyselyjen perusteella on ilmeista, etta
tuotannon kasvu edelleen hidastuu.

1.5

Ennustelaitosten viimeisimmat BKT:n kasvuarviot
vuodelle 2019 ovat runsaan 1,5 prosentin
tuntumassa.

0.5

Ennusteen julkistamisen ajankohta

T w T aw T as __as ' Vuonna 2020 Suomen talous kasvaa
. ETLA . Valtiovarainministerio . Suomen Pankki . Muut ennustajat ennuste|a|tosten mukaan n0|n 1’4 prosentﬂa_

Huom: kaikki kuviossa esitetyt pallot kuvaavat ennustetta vuodelle 2019. Pallot on jarjestetty
ennusteajankohdan perusteella. Kayra kuvaa ennusteiden keskiarvoa.

9 Simo Pinomaa



Laivatoimitukset tukevat vientia tana vuonna
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Viennin volyymin kasvu hidastui viime
vuonna 1,4 prosenttiin. Vientia jarrutti
elintarvikkeiden (-5,6%), puutavaran (5,3%),
kemikaalien (-4,6%), 6ljyn (-3,9%) ja
kulkuneuvojen (-2,2%) viennin supistuminen
Tutkimuslaitosten viimeisimpien ennusteiden

mukaan viennin volyymin ennustetaan
vuonna 2019 kasvavan vajaat 3 prosenttia.

Viennin kasvua vauhdittaa
kulkuneuvoteollisuus, joka laivatoimitusten
ansiosta kasvaa tana vuonna lahes
viidenneksen.

Simo Pinomaa

Vuotta 2019 koskevat vientiennusteet
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Ennusteen julkistamisen ajankchta
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. ETLA . Valtiovarainministerié . Suomen Pankki . Muut ennustajat

Huom: kaikki kuviossa esitetyt pallot kuvaavat ennustetta vuodelle 2019. Pallot on jarjestetty
ennusteajankohdan perusteella. Kayra kuvaa ennusteiden keskiarvoa.



Kiinteiden investointien kasvu hidastuu
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Vuosimuutos, %

Vuotta 2019 koskevat investointiennusteet
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25
1.5

0.5

-0.5
Ennusteen julkistamisen ajankohta
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2016 2017 2018 2019
@ ETLA @ \Valtiovarainministerioc @ Suomen Pankki

Huom: kaikki kuviossa esitetyt pallot kuvaavat ennustetta vuodelle 2019. Pallot on jarjestetty
ennusteajankohdan perusteella. Kéayra kuvaa ennusteiden keskiarvoa.
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Kiinteiden investointien kasvu on Suomessa ollut
vahvaa, mutta viime vuonna kasvu hiipui 3,2
prosenttiin. T&K-investoinnit jatkoivat lievaa 2,2
kasvuaan vuonna 2018. Niiden suhde BKT:hen
kuitenkin edelleen laski.

Ennustelaitosten viimeisimpien arvioiden mukaan
vuonna 2019 kiinteat investoinnit kasvavat
runsaan prosentin.

Investointien kasvu on kone-, ja laiteinvestointien
ja T&K-toiminnan varassa. Rakentaminen
supistuu tana ja ensi vuonna lievasti.



Ostovoima ponkittaa kulutusta @

« Kulutus lisdantyi viime vuonna 1,4 prosenttia.  Vuotta 2019 koskevat yksityisen kulutuksen ennusteet
Kulutuksen nousua vahvisti ostovoiman kasvu ’

o0
ja kuluttajien vahva luottamus.

25 |p

Vuosimuutos, %

 Tana vuonna kulutuksen kasvua tukee

ostovoiman kasvu ja tyollisyyden
lisddntyminen. Julkisen kulutuksen kasvua . #‘1‘0
jarruttaa karkihankerahoituksen paattyminen.
« Ennustelaitosten viimeisimpien arvioiden 1 " o 0
mukaan yksityisen kulutuksen volyymi kasvaa 05
vuonna 2019 noin 1,5 %. usteen Jlkistamsen siankohts
N 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019

. ETLA . Valtiovarainministerié . Suomen Pankki . Muut ennustajat

Huom: kaikki kuviossa esitetyt pallot kuvaavat ennustetta vuodelle 2019. Pallot on jérjestetty
ennusteajankohdan perusteella. Kéyré kuvaa ennusteiden keskiarvoa.
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Tyottomyys vahenee tuotannon kasvun ansiosta

Vuotta 2019 koskevat tyottdmyysaste-ennusteet
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@ E7LA @ Valtiovarainministerio @) Suomen Pankki @) Muut ennustajat

Huom: kaikki kuviossa esitetyt pallot kuvaavat ennustetta vuodelle 2019. Pallot on jarjestetty

ennusteajankohdan perusteella. Kéayra kuvaa ennusteiden keskiarvoa.
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Maaliskuussa 2019 ty6ttomyysasteen trendi ol
6,4 prosenttia ja tyo6llisyysasteen 72,6.

Suomeen on syntynyt neljassa vuodessa noin
140 00 uutta tyopaikkaa. Suurin osa tyopaikoista
on parantuneen kannattavuuden ansiosta tullut
yksityisella sektorille.

Tyollisyyden hyva kehitys on hidastumassa,
koska EK:n suhdannebarometrin mukaan
henkilokunnan maara kasvaa lahikuukausina vain
palveluissa.

Tutkimuslaitokset ennustavat tyottomyysasteen
tana vuonna laskevan noin 6,5 prosenttiin tana
vuonna.
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Julkistalous lahestymassa tasapainoa

_ _ Vuotta 2019 koskevat julkisen talouden alijgdman ennusteet
« Julkisen talouden tasapaino on alkanut

parantua ja velkasuhde (velka/bkt) pienentya

1

% BKT:sta

hallituksen paattamien sopeutustoimien ja 08 ® °
talouskasvun nopeutumisen ansiosta. ’ o © ‘.”
+ Julkistalouden alijaama vuodelle 2018 painui . 5 ."‘. Qe
noin 1,4 mrd euroon, joka on noin 0,6 "
prosenttia suhteessa BKT:hen. e i'
* Ennustelaitosten viimeisimmat arviot vuoden ’ o °
2019 julkisen talouden alijadmasta ovat noin =
0’2 % SUhteessa BKThen ? Ennusteen julkistamisen ajankohta
3.5,

2016 | 2017 | 2018 | 2019
@ ETLA @ Valtiovarainministerio @) Suomen Pankki @) Muut ennustajat

Huom: kaikki kuviossa esitetyt pallot kuvaavat ennustetta vuodelle 2019. Pallot on jérjestetty
ennusteajankohdan perusteella. Kéyré kuvaa ennusteiden keskiarvoa.
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Talouden tarkeimmat luvut Suomesta ja maailmalta

Suomen BKT, vuosim. %
-Yksityinen kulutus, vuosim. %
-Vienti, vuosimuutos %
-lnvestoinnit, vuosim. %
-Inflaatio, vuosim. %
-Tyottomyysaste, %
-Julkistalouden tp, %:a bkt:sta

Maailman BKT, vuosim. %
USA:n BKT, vuosim. %
Euroalueen BKT, vuosim. %
Kiinan BKT, vuosim. %

Toteuma vuosille 2017 ja 2018, ennusteet * vuosille 2019-2020, lahteet: Tilastokeskus, VM, IMF
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1,5
7,7
4,3
0,7
8,6
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3,8
2,2
2,4
6,9

2018

2,3
1,4
1,5
3,2
1,1
7,4
-0,6

3,6
2,9
1,8
6,6

2019*

1,7
1,8
3,2
0,5
1,2
6,3
-0,3

3,3
2,3
1,3
6,3

2020*

1,4
1,6
2,9
0,8
1,5
6,1
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3,6
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