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Kiinteat investoinnit vahan
alas - t&k kaantyy kasvuun

Investointi-
aste noin

Teollisuuden tutkimus- ja
kehitystoiminnan odotetaan
kaantyvan noin nelja prosentin
kasvuun kuluvana vuonna.

Kiinteiden teollisuusinvestointien
ennustetaan laskevan vuoden 2017
korkealta tasolta. Investoinnit
olisivat runsaat 4,1 miljardia euroa.

Kiinteiden investointien laskun
syyna on erdiden suurten hankkeiden
valmistuminen: lukumaaraisesti
enemmistolla yrityksista investoinnit
ovat yha kasvussa

Talle vuodelle suunniteltujen
investointien tarkeimmaksi syyksi
yritykset ennakoivat kapasiteetin
laajentamisen.
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12 %

Yhteenveto

Suomalaisten teollisuusyritysten kotimaahan tekemét kiinteét investoinnit
kasvoivat viime vuonna selvésti. Ne nousivat EK:n tiedustelun mukaan
peréti noin 19 prosentilla vuodesta 2016. Kuluvana vuonna investointien
ennustetaan kddntyvéin runsaan kahdeksan prosentin laskuun, jolloin
niiden arvo olisi vdhan yli 4,1 miljardia.

Teollisuuden tutkimus- ja tuotekehitystoiminta on laskenut pitkéén
voimakkaasti. Viime vuonna tilanne vakautui, ja kuluvana vuonna
tutkimus- ja tuotekehitysmenojen arvioidaan kdéntyvén kohtalaiseen
kasvuun. Menot nousisivat noin neljélld prosentilla runsaaseen 2,9
miljardiin euroon.

Energia-alan investoinnit ovat korkealla tasolla, mutta ne vihenevit
hieman vuonna 2018.

Investointiaste eli kiinteiden investointien suhde teollisuuden jalos-
tusarvoon heikkenisi hieman kuluvana vuonna. Sen odotetaan laskevan
tdnd vuonna noin 12 prosenttiin.

Eniten kasvoivat viime vuonna suurten, vahintédén 500 henkea tyol-
listdvien yritysten investoinnit. Toisaalta myds pienten, alle 50 henkeéd
tyollistavien yritysten investoinnit kasvoivat selvidsti. Tdnd vuonna
kasvua odotetaan 250449 henked tydllistdvien yritysten kokoluokassa.

Suurin osa tdlle vuodelle suunnitelluista investoinneista on laajen-
nusinvestointeja. Vuodelle 2018 ajoittuvista investoinneista 38 % on
laajennusinvestointeja ja 33 % vanhan kapasiteetin korvausinvestointeja.



Teollisuuden investoinnit 2016—2018
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Investointien painopiste siirtyy
hieman kohti t&k:ta

Tilastokeskuksen julkaiseman kansantalouden tilinpidon
mukaan tehdasteollisuuden kiinteiden investointien arvo oli
vuonna 2016 noin 3,8 miljardia euroa. Kiintedt investoin-
nit kasvoivat vuodesta 2015 noin 5 prosenttia. Sen sijaan
tutkimus- ja tuotekehitystoiminta supistui vuonna 2016.
Tehdasteollisuuden yhteenlaskettu investointien taso oli
runsaat 6,6 miljardia euroa ja kasvua edelliseen vuoteen
ndhden oli 1,5 prosenttia.

EK:n investointitiedustelun ennakkotiedon mukaan kiin-
tedt investoinnit kasvoivat viime vuonna selvésti. Niiden
arvo kohosi hieman alle 19 prosenttia noin 4,5 miljardiin
euroon. Tutkimus- ja tuotekehitystoiminnan arvo oli hyvin
lahelld edellisen vuoden tasoa. Kokonaisuudessaan teol-
lisuuden investointien arvioitiin kasvaneen vuonna 2017
noin 11 prosenttia.

Kuluvana vuonna kiinteiden investointien odotetaan
kadntyvin laskuun. Niiden arvo laskisi yli kahdeksan pro-
senttia eli vahén yli 4,1 miljardiin euroon. T&k-toiminta
kasvaisi noin nelji prosenttia reiluun 2,9 miljardiin euroon.
Yhteenlaskettu investointisumma supistuisi vajaalla neljalla
prosentilla véhén yli 7,0 miljardiin euroon.

Tehdasteollisuuden ja energia-alan yhteenlasketut kiintedt
investoinnit olivat vuonna 2016 Tilastokeskuksen tietojen
mukaan noin 6,2 miljardia euroa. EK:n investointiedustelun
mukaan energia-alan investoinnit olisivat kasvaneet vuonna
2017 mutta kééntyisivit laskuun vuonna 2018.

Teollisuuden kiintedt investoinnit Suomessa 2000-2018
Miljoonaa euroa
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Teollisuuden investoinnit ja investointisuunnitelmat
vuosina 2016-2018, milj. euroa (kdyvin hinnoin) ja
muutosprosentit

2016 2017 2018 16-17% 17-18%

Kiinteat investoinnit 3801 4507 4121 18,6 -8,6
Tutkimus- ja kehitysmenot 2807 2818 2928 0,4 3,9
Yhteensa 6608 7325 7049 10,9 -3,8

Teollisuuden investoinnit toimialoittain

Teknologiateollisuus

Alan kiintedt investoinnit olivat vuonna 2016 Tilastokes-
kuksen mukaan 1 560 miljoonaa euroa. Tiedustelun mukaan
investoinnit kasvoivat viime vuonna selvisti. Kasvun odo-
tetaan jatkuvan myos tdnd vuonna ja investointien arvon
odotetaan olevan noin 2,2 miljardia euroa.

Teknologiateollisuuden alatoimialoista metallien jalos-
tuksen investoinnit kasvoivat viime vuonna voimakkaasti
ja kasvun odotetaan jatkuvan myds kuluvana vuonna.
Metallinjalostusyritysten tdmén vuoden investointiarvio
on noin 440 miljoonaa.

Kone- ja metallituoteteollisuuden investoinnit olivat
toissa vuonna 786 miljoonaa euroa. Tiedustelun ennak-
kotiedon mukaan ne kasvoivat viime vuonna selvisti, eli
noin 980 miljoonaan euroon. Ténd vuonna kasvu jatkuisi,
ja investointien arvo kohoaisi noin 1,1 miljardiin euroon.

Teollisuuden t&k-menot Suomessa 2000-2018
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Teollisuuden investoinnit 2016—2018

Elektroniikka- ja sdhkoteollisuuden kiinteiden investoin-
tien arvo oli toissa vuonna 564 miljoonaa euroa. Vuonna
2017 investointien arvioitiin kasvaneen lievisti ja kulu-
vana vuonna kasvun odotetaan yhi hieman kiihtyvéan.
Investointien arvoksi arvioidaan tdnd vuonna noin 640
miljoonaa euroa.

Kemianteollisuus

Vuonna 2016 toimialan kotimaisten investointien arvo oli
638 miljoonaa euroa. EK:n investointitiedustelun mukaan
investoinnit kasvoivat viime vuonna voimakkaasti ja niiden
arvo oli noin 920 miljoonaa euroa. Vuonna 2018 investoin-
tien kuitenkin odotetaan kddntyvian laskuun ja niiden arvo
olisi noin 680 miljoonaa euroa.

Metsateollisuus

Kansantalouden tilinpidon mukaan vuonna 2016 metsite-
ollisuuden kiintedt investoinnit olivat 831 miljoonaa euroa.
Viime vuonna investoinnit kasvoivat hienoisesti ja niiden
arvo oli hieman alle 850 miljoonaa euroa. Investointitie-
dustelun mukaan tédnd vuonna investoinnit supistuisivat
selvisti ja investointiodotus kuluvalle vuodelle olisi 420
miljoonaa euroa.

Elintarviketeollisuus

Toimialan kiinteiden investointien arvo oli Tilastokeskuksen
mukaan toissa vuonna 450 miljoonaa euroa. Tiedustelun
mukaan investointisumma viheni viime vuonna hieman
jainvestointien arvo oli noin 430 miljoonaa. Tdnd vuonna
investointien arvon odotetaan olevan noin 330 miljoonaa
euroa.

Rakennustuoteteollisuus

Tilastokeskuksen mukaan rakennustuoteteollisuuden
investoinnit olivat 160 miljoonaa euroa vuonna 2016.
Viime vuonna investoinnit kasvoivat voimakkaasti ja nii-
den arvoksi arvioitiin hieman alle 250 miljoonaa euroa.
Kasvun odotetaan jatkuvan hieman maltillisempana myos
tdnd vuonna ja investointien arvioidaan nousevan noin 280
miljoonan euron tasolle.

Teva-teollisuus

Tekstiili- ja vaatetusteollisuuden kiinteét investoinnit olivat
toissa vuonna 31 miljoonaa euroa. Tiedustelun ennakkotie-
don mukaan investoinnit lisddntyivit viime vuonna selvasti.
Vahva kasvu néyttdisi EK:n investointiedustelun mukaan
jatkuvan myd6s vuonna 2018 ja investoinnit kasvaisivat
runsaaseen 60 miljoonaan euroon.

Painaminen

Toimialan investoinnit Suomeen olivat toissa vuonna 63
miljoonaa euroa. EK:n tiedustelun mukaan investoinnit
pysyisivit hyvin ldhelld tita tasoa myos vuosina 2017 ja
2018.

Energiahuolto

Vuonna 2016 energiahuollon kiintedt investoinnit olivat
noin 2,4 miljardia euroa. Vuonna 2017 investointien arvi-
oitiin kasvaneen noin 2,7 miljardiin euroon. Téné vuonna
investointien arvioidaan supistuvan noin 2,5 miljardin
euron tasolle.

Teollisuuden kiintedt investoinnit ja investointisuunnitelmat vuosina 2016-2018, milj. euroa (kdyvin hinnoin) ja

muutosprosentit

2016 2017 2018 16-17 % 17-18 %
Elintarviketeollisuus 450 431 329 -4,2 -23,6
Teva-teollisuus 31 43 61 39,8 40,9
Metséateollisuus 831 848 420 2,0 -50,4
Painaminen 63 62 63 -1,9 1,5
Kemianteollisuus 638 920 680 442 -26,1
Rakennustuoteteollisuus 160 245 278 53,4 13,4
Teknologiateollisuus 1560 1878 2205 20,4 17,4
- metallien jalostus 210 320 436 52,3 36,4
- kone- ja metallituoteteollisuus 786 980 1106 24,7 12,8
- elektroniikka- ja sahkéteollisuus 564 578 663 2,5 14,6
Tehdasteollisuus 3801 4507 4121 18,6 -8,6
Energiahuolto 2375 2658 2499 11,9 -6,0
Tehdasteollisuus ja 6176 7 165 6 619 16,0 -7,6

energiahuolto yhteensa
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Teollisuuden investoinnit 2016—2018

Investointiaste laskee hieman

Investointiaste eli kiinteiden investointien suhde jalostusar-
voon nousi vuonna 2017 hieman edelliseen vuoteen nihden.
Se oli ennakkotietojen mukaan noin 13 % tehdasteollisuuden
jalostusarvosta. Vuonna 2018 investointiasteen odotetaan
olevan hieman alle 12 %. Mikali investointeihin lasketaan
mukaan my0s t&k-toiminta, investointiaste on noin 20 %.

Suomen teollisuuden investointiaste on kiinteissé inves-
toinneissa hieman Lénsi-Euroopan keskiarvon alapuolella.

Parhaat odotukset
keskisuurilla yrityksilla

EK:n investointitiedustelun ennakkotiedon mukaan
investoinnit kasvoivat vuonna 2017 kautta linjan kaiken
kokoisissa yrityksisséd. Eniten kasvua oli suurten yritysten
investoinneissa. Myds pienten, alle 50 henkea tyollistavi-
enyritysten investoinnit kasvoivat selvésti.

Kuluvana vuonna investointien ennakoidaan kasvavan
250-499 henked tyollistavissé yrityksissd. Muissa koko-
luokissa investoinnit kddntyisivat laskuun.

Valtaosa tehdasteollisuuden investoinneista tehdddn
suurissa yrityksissé. Tilastokeskuksen mukaan yli 500
henkilda tyollistavien yritysten investoinnit olivat vuonna
2016 noin 53 prosenttia koko teollisuuden investoinneista.

Pienet ja keskisuuret yritykset

Tiedustelun mukaan pienten, alle 50 henkil6a ty6llistavien
yritysten investoinnit kasvoivat viime vuonna mutta kulu-
vana vuonna niiden arvioidaan kdéntyvén laskuun. Pienten
yritysten investointien arvo oli vuonna 2016 Tilastokeskuk-
sen tietojen mukaan 616 miljoonaa euroa.

Teollisuuden investointiaste
Investoinnit suhteessa arvonlisdykseen, %

30

W Kiintedt investoinnit M Tutkimus- ja kehittdmismenot

25

!Lahteet Tilastokeskus ja EK | ‘ | ‘ | ‘ ‘ | | i I I
0 O .

$ $» & O O D O D MO O e g2
LSPFPL PP 0 NN N NI ST AT S Y
D7 AT AT 4D DT AT ADT ADT DT DT AT D &Y

N
o

[
w

=
o

[0}

Keskisuurissa, 50-249 henkea tyollistavissa yrityksissa
investointien arvo oli 720 miljoonaa euroa vuonna 2016.
Viime vuonna investoinnit kasvoivat jonkin verran ja tdna
vuonna odotetaan oltavan hyvin ldhelld viime vuotista tasoa.

Suuret yritykset

Vuonna 2016 kiinteiden investointien arvo oli 250499
henked tyollistdvissd yrityksissd 447 miljoonaa euroa.
Viime vuonna investoinnit kasvoivat tdssd kokoluokassa
jonkin verran ja tdnd vuonna kasvun odotetaan kiithtyvén
voimakkaasti.

Vihintddn 500 henked tyollistavissd yrityksisséd inves-
tointien arvo oli vuonna 2016 noin 2,0 miljardia euroa.
Vuonna 2017 investoinnit kasvoivat selvésti mutta kuluvana
vuonna niiden ennakoidaan supistuvan.

Teollisuuden kiintedt investoinnit suuruusluokittain vuosina 2016-2018 milj. euroa (kdyvin hinnoin) ja muutosprosentit

henkilokunnan m3aaran mukaan jaoteltuna

2016 2017 2018 16-17 % 17-18 %
Alle 50 618 697 614 12,8 -11,9
50-249 720 790 771 9,8 2,4
250-499 447 480 728 7,6 51,5
Vahintaan 500 2017 2 540 2008 25,9 -21,0
Tehdasteollisuus 3 801 4 507 4121 18,6 -8,6
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Investointien tarkoitus vuonna 2018

Yli kolmanneksella investoinneista
kasvatetaan kapasiteettia

Yleisin teollisuuden kiinteiden investointien tarkoitus on
kuluvana vuonna kapasiteetin kasvattaminen. Tiedustelun
mukaan 38 prosenttia télle vuodelle suunnitelluista teh-
dasteollisuuden kiinteistd investoinneista on kapasiteettia
kasvattavia.

Laajennusinvestointien méaré korreloi pitkdlti vahvan
suhdannetilanteen kanssa. Kapasiteetin lisddminen on ollut
tiedustelun mukaan térkein investointien tarkoitus jo useana
vuonna perakkain.

Vanhaa kapasiteettia korvaavia investointeja ennustetaan
olevan 33 prosenttia timén vuoden investoinneista.

Rationalisointi-investointien osuus kaikista kiinteisté
investoinneista on kuluvana vuonna 19 prosenttia, ja lopuilla
kymmenelld prosentilla investoinneista arvioidaan olevan
muita tavoitteita kuin edelld mainitut (esim. ymparistona-

Investointeihin vaikuttavat
tekijat vuonna 2018

Euroopan komission suhdannetiedustelujirjestelméén kuu-
luvissa investointikyselyissd kartoitetaan myos investoin-
teihin vaikuttavia tekijoita.

Teollisuuden investointipddtoksiin vaikuttavista tekijoista
tarkeimmaéksi arvioidaan kuluvana vuonna tekniset tekijét.
Toiseksi tirkeimmaksi arvioidaan kysynta.

Teknisten tekijoiden merkitys investointeihin vah-
vistui edelliseen vuoteen ndhden. Muiden tekijoiden
osalta muutokset edellisiin vuosiin ndhden olivat kohta-
laisen pienia.

Teollisuuden investointeihin vaikuttavat tekijat 2018
Tekijat jaoteltuna vaikutuksen voimakkuuden mukaan (%)

kékohdat) Vaikuttaa Vaikuttaa Ei Rajoittaa  Rajoittaa Ei
. : . . . L. . . paljon véhan vaikuta véhan paljon  vastausta
Toimialoittain tarkasteltuna investointien tavoitteissa
: : : : : . H Kysynta 20 70 9 1 0 0

on hava1ttav1ssg Jonkm' verran eroja. Tuotantokapasneetl.n e i odotettuvoito 12 6 % ) 0 0
lisdys on tdrkein tavoite teknologia-, rakennustuote- ja  Tekniset tekijat €2 55 10 0 0 1

. . Muut tekijat 1 37 50 2 0 10
kemianteollisuudessa.
Kiinteiden investointien tarkoitus 2018. Investoinnit jaoteltuina kayttotarkoituksen mukaan (%)

Kapasiteetin Kapasiteetin Rationali- Muu
korvaaminen lisdaminen sointi tarkoitus

Elintarviketeollisuus 43 36 14 7
Teva-teollisuus 1 4 8 87
Metsateollisuus 38 35 24 3
Painaminen 78 22 0 0
Kemianteollisuus 31 32 20 17
Rakennustuoteteollisuus 33 40 20 7
Teknologiateollisuus 29 46 17 8
— metallien jalostus 44 41 14 1
— kone- ja metallituoteteollisuus 29 46 15 10
— elektroniikka- ja sahkoteollisuus 15 52 22 12
Tehdasteollisuus 33 38 19 10
Energiahuolto 41 35 3 21
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Miten investointitiedustelu tehdaan?

Yleista

Tamé investointitiedustelu on osa EU:n harmonisoitua
suhdannetiedustelujirjestelméé. Tiedustelussa esitettavit
kysymykset ovat valtaosin Euroopan komission laatimia.
Investointitiedustelu tehddian kaksi kertaa vuodessa,
kevaélld ja syksylld. Tdmain julkaisun taustana oleva inves-
tointitiedustelu tehtiin loka—joulukuussa 2017.

VVastaajajoukko

Syksyn 2017 tiedustelussa kysyttiin yritysten toteutuneita
investointeja vuodelta 2016 seké investointisuunnitelmia
vuosille 2017 ja 2018. Tiedustelu osoitettiin padsdantoisesti
EK:n suhdannetiedustelun otokseen kuuluville yrityksille.

Tiedusteluun vastasi 307 tehdasteollisuuden yritysta.
Tiedusteluun vastanneiden yritysten yhteenlaskettu liike-
vaihto Suomessa oli vuonna 2016 noin 62 miljardia euroa.
Vastaajayritykset ty6llistivdt Suomessa noin 133 000 ty6n-
tekijad. Tiedusteluun osallistuvien yritysten investoinnit
kattavat noin kaksi kolmasosaa tehdasteollisuuden kaikista
investoinneista.

Tassa julkaisussa kyselyn tulokset on korotettu vastaa-
maan Tilastokeskuksen kansantalouden tilinpidon mukaisia
tehdasteollisuuden kiinteitd investointeja. Perusvuotena
on kéytetty Tilastokeskuksen ilmoittamia lukuja vuodelta
2016. Tehdasteollisuuden liséksi tiedusteluun kuuluu ener-
giantuotannon yrityksid.

Investointik3sitteet

Kiinteisiin investointeihin ei tdssd tiedustelussa lueta tutki-
mus- ja tuotekehitystoimintaa. Téltd osin investointikésite
poikkeaa uudistetusta kansantalouden tilinpidosta, jossa
T&K-toiminta lasketaan investointeihin. Esimerkkejé kiin-
teistd investoinneista ovat uudet talonrakennukset, maa- ja
vesirakennukset, koneet, laitteet ja kuljetusvélineet sekd
my0s ns. aineettomat investoinnit (esim. tietokoneohjel-
mistot). Téssd, syksylld tehdyssa tiedustelussa tarkastellaan
kiinteiden investointien liséksi yleisluonteisesti tutkimus- ja
tuotekehitystoimintaa. Tutkimustoiminnan kehitysta seura-
taan tarkemmin keviéisin tehtivilld tiedustelulla.

Kysely ei koske tavanomaista kunnossapitoa, kdytossa
olleiden pddomatavaroiden ostoa tai myyntid, ei myoskaan
leasing-hankintoja. Kdyttdomaisuuden myyntituottoja ei ole
otettu myoskdin huomioon investointimenoja laskettaessa.
Kutakin vuotta koskevat luvut on ilmoitettu asianomaisen
vuoden toteutuneiden tai arvioitujen hintojen mukaisina
eli kdyvin hinnoin.

Investointitiedustelun vastaajat toimialoittain

Lukumaara Liikevaihto Henkilostd
Elintarviketeollisuus 34 4528 11516
Teva-teollisuus 11 351 2122
Metsateollisuus 22 20 236 29 586
Painaminen 7 113 606
Kemianteollisuus 40 7760 17 687
Rakennustuoteteollisuus 22 1311 4735
Teknologiateollisuus 161 27 006 63 549
Koko tehdasteollisuus 307 62 141 132720
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