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Suhdannendkymat

Tuotanto/myynti, toteuma ja odotus

80
Saldo = Teollisuus
60 Rakentaminen
= Palvelut
40 60
Saldo, kausitasoitus
40

4

20
o
;Vf A 3 3

-20
== Teollisuus
-60 -40 Rakentaminen
= Palvelut
-80 -60 L L L L |
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016

Suhdanteet helmikuussa 2016

® Kaikkien paatoimialojen suhdan-
netilanne alle keskim3ardisen

@ Suhdanteiden yleiskuva sadilyy
vaatimattomana koko vuoden 2016
alkupuoliskon: elpymisodotukset
hentoja

@ Tuotanto kasvaa loivasti, mutta
henkilosté vahenisi yha

® Kannattavuuskehitys vaihtelee
voimakkaasti yrityksittain

® Epavarmuus maailmantalouden
suunnasta lisaantyy — konsensusen-
nusteissa kasvu silti kohtalaista

EK:n tammikuussa tekemén Suhdannebarometrin mukaan suomalaisyritysten
suhdanneodotuksissa seuraavalle puolelle vuodelle ei ole tapahtunut merkit-
tdvid muutoksia. Suhdanteiden yleiskuvan ennustetaan jatkuvan heikkona
koko vuoden 2016 alkupuoliskon, ja elpymisodotukset ovat vain vihéiset.
Taménhetkisen suhdannetilanteen kuvataan olevan tavanomaista heikompi
kaikilla paatoimialoilla.

Elpymisodotukset ovat hentoja
Suhdanteisiin ei ennusteta suuria muutoksia seuraavan puolen vuoden aika-
na. Tuotanto kasvaa, mutta kasvuluvut jaavit padosin mataliksi.

Teollisuuden yleisid suhdannendkymié kuvaava saldoluku nousi tammikuus-
sa +3 pisteeseen (lokakuussa -3). Rakentamisen suhdannendkymit olivat
saldoluvussa +4 (lokakuussa +8). Palvelualojen suhdanneodotukset koheni-
vat aavistuksen, ja niiden lukema oli -3 (lokakuussa -5).

Teollisuus odottaa tuotantonsa kasvavan hitaasti seké ensimméisella ettd toi-
sella vuosineljannekselld. Palveluyritysten hidas myynnin kasvu nopeutuisi
jonkin verran ldhikuukausina. Rakentamisessa tuotannon arvioidaan kasva-
van kohtalaisesti.

Henkil6ston madrdn ennustetaan supistuvan vihin kaikilla padtoimialoilla.

Teollisuuden tilauskanta on selvisti keskimédriistd matalampi, ja myds ra-
kentamisessa tilauskanta on hieman alle tavanomaisen. Teollisuuden kapasi-
teetin kdyttoaste on jonkin verran kohentunut, mutta edelleen melko matala.
Kannattavuusodotuksissa on voimakasta yrityskohtaista hajontaa. Keskiméaa-

rin kannattavuus pysyisi kuitenkin nykyiselldén.
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Henkildsto ja henkilostoodotus
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Koko elinkeinoelamdn suhdannendkymat ovat edelleen vaatimattomat.
Heikko suhdannekuva jatkuu vuoden 2016 alkupuoliskon. Teollisuuden
ja rakentamisen elpymisodotukset ovat vdhdiset, ja palveluissa
suhdannetilanne jatkuisi nykyiselldan.

Talouden ilmapiiri-indikaattori, Ostopaallikdiden indeksi, Euron dollarikurssi
EU-maat USA

120 70 1.8

110 '\ J’\ 1.6
60
100 1.4
90 50 1.2
80 1
40
= Teollisuus
70 0.8
= Palvelut
60 e o Y 30 T T L
00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 111213 14 1516 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16
Lahde: EU:n komissio Léhde: ISM Lahde: Suomen Pankki

Kansainvdliset suhdanneindikaattorit kohtalaisen vahvoja

Pelot kehittyvien markkinoiden dkkijarrutuksesta ovat hallinneet finans-
simarkkinoita viime aikoina. Globaalista talouskasvusta ennustetaan silti
kohtalaista, vaikka erityisesti Kiinan nopea vauhti on hidastumassa. USA:ssa
kasvu jatkuu, mutta vahva dollarin ja keskuspankin kiristyva rahapolitiikka
aiheuttavat epdvarmuutta.

EU-maiden kasvu on virinnyt ja sekd yritysten ettd kuluttajien odotukset
ovat vankistuneet. Ne ovat keskimédérin selvésti vahvemmat kuin Suomes-
sa. USA:ssa kuluttajien ja palveluyritysten luottamus on séilynyt korkealla,
mutta teollisuuden odotukset ovat painuksissa.
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Teolliswus

® Suhdanteissa ei ole tapahtunut
muutoksia: heikko tilanne on jatku-
nut yli vuodenvaihteen

® Tuotannon maara on kasvanut
vain hyvin hitaasti

® Vain hyvin vahaisia elpymisodo-
tuksia vuoden 2016 alkupuoliskolle
(nékymien saldoluku +3)

® Tuotannon kasvu jaa hitaaksi ja
henkildsté vahenee jonkin verran
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EK:n tammikuussa tekemén tieduste-
lun mukaan suomalaisten teollisuus-
yritysten suhdanteet ovat jatkuneet
selvasti keskiméériistd vaisumpina
(nykytilanteen saldoluku -28).

Vain hentoja elpymisodotuksia
Nékymat ldhitulevaisuuteen ovat
varovaiset, ja seuraavalle puolelle
vuodelle ennustetaan vain aavistuk-
sen kohennusta suhdanteisiin.

Suhdannenidkymien saldoluku oli
tammikuussa +3 (lokakuussa -3).
Tammikuussa tehdyssé tiedustelussa
12 prosenttia vastaajista ennusti ti-
lanteensa paranevan keviin ja kesédn
2016 aikana. Suhdannekuvan synkis-
tymistd enteili yhdeksén prosenttia
yrityksistd, ja 79 prosentin mukaan
suhdanteet pysyisivit nykyisellddn
seuraavan puolen vuoden aikana.

Tuotannon kasvu j33 vuoden
2016 alkupuoliskolla hitaaksi
Teollisuusyritysten tuotannon méaara
kasvoi tiedustelun mukaan hitaasti
viime vuoden viimeiselld neljannek-
selld. Myos tammi—maaliskuussa
kasvun arvioidaan jadvén loivaksi,
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Tuotanto ja
tuotanto-odotus
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eikd loppukeviéllekién ole juuri
vahvempia kasvuodotuksia.

Tuotantokapasiteetin kdyttoaste on
vihén elpynyt, mutta vield melko
matala. Tammikuussa 68 prosentilla
vastaajista oli kapasiteetti tidysin
hyodynnettyna.

Tilauksia hieman aiempaa
enemman - tilauskannan taso
matala

Teollisuusyritysten saamien uusien
tilausten méérd kasvoi viime vuoden
lopulla odotetusti hieman. Myos 1dhi-
kuukausina tilauksia ennustetaan saa-
tavan vihén aikaisempaa enemmaén.
Tilauskannan tdminhetkinen taso on
selvisti keskimdariistd matalampi.

Valmiiden tuotteiden varastot ovat
vihén kasvaneet, ja niiden taso on
hieman normaalia suurempi.

Henkiloston maara laskee
edelleen

Teollisuusyritysten henkiloston méaa-
rd laski edelleen loka—joulukuussa.
Myos lahikuukausille ennustetaan
jonkin verran tydvoiman vahenemis-
ta.



Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2013 2014 2015

| 1] |11} v 1 1] i v | 1] 11} v

Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana -5 10 -15 1 13 13 -5 -4 5 2 3 4
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 25 -5 -5 -1 24 3 0 1 10 -1 -3 3
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 54 62 48 53 64 64 58 63 62 58 58 68
Tilauskanta normaaliin verrattuna -27 -23 -35 -37 -16  -24 27 -30 -19 -18 -24 -28
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -23  -23 -33 -33 -15 25 -31 -30 21 21 29 -32
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna -2 -1 8 2 4 5 5 5 8 9 0 6
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -17 5 -13 -8 0 1 11 -14 -10 2 14 21
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -8 21 -29 -7 2 -16 -19 -19 -4 -19 -26 -12
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana -4 -5 2 14 -1 6 -4 10 19 -17 -24 0
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 26 -2 4 30 24 6 12 17 13 16 5 12
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 57 52 57 55 53 53 49 54 52 55 57 51
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 4 3 2 2 4 6 6 5 5 6 5 5
puute kapasiteetista 4 6 5 4 5 7 3 4 5 5 4 3

riittdmaton kysynta 47 42 4T 47 42 43 41 45 42 45 48 42
rahoitusvaikeudet 6 7 4 7 7 5 7 5, 3 6 5 4

muu este 2 1 4 3 2 4 3 <) 4 1 2 2
Suhdannetilanne talla hetkella -35 29 -45 -31 20 -18 -29 -31 -26 -32 -32 -28
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 1 -8 -8 -7 1 -2 -13 -5 3 -3 -3 3

Henkildsto ja

Kysynta heikkoa, kannatta- :

: Tilauskanta S————
vuudessa suurta hajontaa henkildstéodotus
Myyntihinnat laskivat jonkin verran

. 60 60
Iokafjouluku'ussa. Seuraavan.kf)lmen Saldo Saldo, kausitasoitus
kuukauden aikana laskun arvioidaan 40 40
. . . === Henkiléston maara
pysahtyvian. Myos kustannustason Henkilastoodotus ‘
20 20

kuvataan alentuneen jonkin verran
loppuvuonna. Léhikuukausien aikana 0 0

kustannuksiin ei odoteta muutoksia. ( ; \7
Kannattavuus pysyi keskiméarin
vakaana. Sen kehityksessd on yha
huomattavaa yrityskohtaista hajon- 00012 2013 2014 2015 2016 0 02 2013 2014 2015 2016
taa. Myo0s kannattavuusodotuksissa

lahikuukausille on suurta hajontaa:

sekd kannattavuuden paranemista

ettd sen heikkenemistd odottavia
yrityksid on runsaasti.

Tuotantokapasiteetti Tuotannon kasvun esteet

veee . . % vastaajista % vastaajista
Kysyntdi kuvasi tammikuussa 0 — 80 l
. . . .. Liikaa kapasiteett Riittdmé&ton kysynta
vaimeaksi 42 prosenttia vastaajista 70 | @M Rahoitusvaikeudet —
(lokakuussa 48 %). Tydvoimapulaa o || T Kapasieetipuia
K . 4 K ) = Ammattitydvoiman puute
koki 5 %, rahoitusvaikeuksia 4 % ja 50
kapasiteettipulaa 3 % yrityksista. a0
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Rakentamin

en

® Suhdanteet vahvistuneet vahi-
tellen, mutta nykytilanne silti alle
normaalin (saldoluku -g)

® Tilauskanta silti alle tavanomaisen

® Tuotantomaarien kasvu kiihtyisi
kohtalaiseksi

® Suhdanneodotukset varovaisen
myonteiset (saldoluku +4): loiva
elpyminen jatkuu seuraavan puolen
vuoden aikana

g
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Rakentamisen suhdannenakymat
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Rakennusyritysten suhdanteet ovat
jatkaneet pientd paranemistaan. Siita
huolimatta timénhetkisté tilannetta
kuvataan edelleen véihén keskiméaa-
rdistd vaisummaksi (saldoluku -9).
Odotukset seuraavalle puolelle vuo-
delle ovat varovaisen myonteiset, ja
suhdanteiden arvioidaan vahvistuvan
véhin liséé.

Tuotanto kasvanut vahan —
tilauskanta silti alle normaalin
Uusien tilausten méérd pysyi odote-
tusti melko vakaana loka—joulukuus-
sa. Tilauskannan kuvataan kuitenkin
olevan jonkin verran tavanomaista
matalampi.

Tiedustelun vastaajayritysten tuotan-
to kasvoi loivasti loppuvuona. Ke-
hitys oli hieman vaatimattomampaa
kuin edellisessd tiedustelussa esitetyt
arviot. Henkilokunnan mééré pysyi
odotetusti vakaana. Myymattomi-

en huoneistojen mééri oli hieman
tavanomaista suurempi.

Myyntihinnat laskivat hieman, eika
kustannuksissa tapahtunut suuria
muutoksia. Myds kannattavuus oli
vakaa.
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Tuotanto ja
tuotanto-odotus
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Suhdanneodotukset
varovaisen myonteiset
Rakennusyritysten suhdanneodotuk-
set ovat edelleen varovaisen myon-
teiset. Suhdanteiden loivan kohene-
misen odotetaan jatkuvan kevién ja
kesdn 2016 aikana.

Suhdannenékymien saldoluku

oli tammikuussa +4. Vahvistuvia
suhdanteita odotti nyt 13 prosenttia
rakennusalasta, ja yhdeksin prosent-
tia arvioi tilanteen heikkenevian. Yli
kolme neljdsosaa eli 78 % vastaajista
ennusti vakaata suhdannekehitysti.

Edellisessi, lokakuussa tehdyssa
tiedustelussa suhdannenidkymien
saldoluku oli +8.

Tuotannon kasvun ennustetaan
vauhdittuvan

Uusien tilausten madrdn ennustetaan
kasvavan aavistuksen lahikuukausi-
en aikana. Tuotannon kasvu nopeu-
tuisi kohtalaiseksi ensimmaisella
neljannekselld, ja jatkuisi samankal-
taisena myos loppukevéaalla.



Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2013 2014 2015
1 1] 1 v | 1} 1 \" | 1] 1 v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana -27 5] 4 -29 -17 15 -5 12 -12 32 17 2
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 7 -17 -14 -13 18 2 -17 -10 20 27 21 -2
Tuotantokapasiteettia sopivasti/liian vahan (% vastaajista) 70 67 75 72 69 80 56 55 63 83 79 71
Tilauskanta normaaliin verrattuna -25 -7 -13 -33 -27 -15 -32 -39 -21 4 9 22
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna 21 -34 -39 -37 -36 -41 41 -20 -10 -34 -16 -13
Myyméattdmien asuinhuoneistojen maara normaaliin verrattuna 4 5 1 22 -13 29 45 30 24 9 20 10
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -26 24 -4 -36 -26 5 -27 -4 -27 19 3 -13
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 15 -23 -30 -25 -3 -256 -53 -15 17 6 -16 -7
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 62 10 17 30 31 -6 -59 2 29 43 -43 7
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 28 -24 -81 -2 3 9 -77 -7 5 -43 -8 21
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 64 70 65 78 71 61 75 70 77 69 61 67
Esteend  ammattitybvoiman puute (% vastaajista) 12 11 17 6 7 13 8 10 8 29 14 19
puute kapasiteetista 0 6 0 0 3 1 0 2 4 0 5 5
riittdmaton kysynta 44 53 49 69 58 46 61 60 57 45 49 45
rahoitusvaikeudet 25 23 15 16 7 9 7 7 15 9 3 8
muu este <) 2 2 1 8 2 9 4 10 3 3 5
Suhdannetilanne talla hetkella -20 -18 -25 -36 21 21 -33 -34 43 -21 -16 -9
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 25 27 -25 -16 -3 12 26 -21 -4 10 8 4

Henkildsto ja

Henkiloston méaara pysyisi likimain .

. Tilauskanta
ennallaan, kun tilannetta tarkastel- henkiléstéodotus
laan kausivaihtelusta puhdistettuna.

80 80
ey . . . . Saldo Saldo, kausitasoitus
Myyntihinnoissa ja kustannuksissa 60 60 I
. . s Henkiloston maara
el ennusteta tapahtuvan suuria muu- 40 40 = Henkilostoodotus
toksia. Kannattavuuden enteilldén 20 2
paranevan viahén. . 0
Kapasiteetin kayttoaste -20 -20
kohenee — monilla yrityksilla -40 40
silti heikko kysynta 60 .60
Kapasiteetin kayttdaste on korke- @ ‘ ‘ ‘ ‘ ) I ‘ ‘ ‘ ‘ |
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ampi kuin vuosi sitten vastaavana
ajankohtana. Tammikuussa 71 %
yrityksistd kuvasi kapasiteettinsa
olevan kokonaan hyddynnettyna

(vuosi sitten 55 %). Tuotantokapasiteetti Tuotannon kasvun esteet
Riittdmaton kysyntd on silti edelleen oo T vestaaiista 100 7 vastadiista
yleisin tuotannon kasvun este. Se Liikaa kapasiteettia —— Riltimaton kysynta

I Rahoitusvaikeudet
80 | HEE Ammattitydvoiman puute
== Kapasiteettipula

oli ongelmana 45 %:lla vastaajista
(edellisvuonna 60 %). Rekrytointi-

vaikeuksia koki 19 % ja rahoituska- 60
peikkoja 8 % vastaajista. e
40
20
Liian vahén kapasiteettia | | I 0
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Palvelut

® Suhdannetilanne yleisesti keski-
maardista heikompi

® Myynti kaantyi viime vuoden
lopulla loivaan kasvuun

® Yleisen suhdannekuvan ennuste-
taan pysyvan nykyisellaan alkuvuon-
na 2016 (saldoluku -3)

® Myynnin kasvun enteilldan vahi-
tellen paranevan, mutta henkildsto
vahenisi vield loivasti

N
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Suomalaisten palveluyritysten
tdménhetkinen suhdannekuva on
keskimairdistd heikompi (nykytilaa
mittaava saldoluku -28). Suhdanteet
elpyivit viime vuoden aikana vain
vahéan.

Yleinen suhdannekuva jatkuu
padosin nykyiselldan
Lahitulevaisuuden suhdannendkymét
ovat yhi kokonaisuutena varovaiset.
Yleisen suhdannetilanteen ennuste-
taan jatkuvan pddosin nykyisellddn
seuraavalla puolen vuoden jaksolla.

Myynnin arvioidaan kasvavan
hieman aiempaa ripedmmin, mutta
henkil6std vahenisi vield eikd kan-
nattavuus parantuisi.

Palveluyritysten yleisten suhdanne-

nikymien saldoluku koheni tammi-

kuun tiedustelussa vain aavistuksen

-3 pisteeseen. Edellisessd, lokakuus-
sa tehdyssé tiedustelussa suhdanne-

nikymat olivat saldoluvussa -5.
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Myynti ja myyntiodotus
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Tammikuun tiedustelussa 12 pro-
senttia palvelualojen yrityksistd
arvioi suhdanteiden vahvistuvan
seuraavan puolen vuoden aikana.
Heikkenemisti odotti nyt 15 % ja
tasaista kehitystd 73 % vastaajista.

Myynnin kasvun ennustetaan
nopeutuvan vahitellen
Palvelualojen yritysten myynnin
miérd kasvoi hieman viime vuoden
lopulla. Myynnin kasvuvauhdin en-
nustetaan jonkin verran vauhdittuvan
seuraavien kuukausien aikana. My0s
toiselle vuosineljannekselle ennus-
tetaan kohtalaista kasvua myyntilu-
kuihin.

Henkiloston maara vahenee
loivasti

Tiedusteluun osallistuneet palvelu-
alojen yritykset kuvaavat henkilosto-
méérinsd pysyneen melko vakaana
viime vuoden lopulla. Léhikuukausi-
en aikana henkil6ston ennustetaan
supistuvan aavistuksen.



Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2013 2014 2015
| nmm v | nmm v | nm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana 4 12 5 6 6 9 4 4 -7 0 6 12
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 13 0 -1 6 6 -2 -5 -6 12 1 14 14
Henkilokunnan méaéara viimeisen 3 kk:n aikana 10 -3 15 -13 -7 6 -21 -13 -8 2 3 7
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 3 15 9 7 -4 -13 12 15 -7 13 15 4
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 47 48 55 49 55 52 58 58 58 51 54 49
Esteena  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 9 14 11 10 12 11 12 7 11 10 13 10
puute kapasiteetista 1 1 2 1 0 1 1 2 2 1 2 1
riittdmaton kysynta 35 32 40 37 41 40 42 47 41 39 38 35
rahoitusvaikeudet 4 S 3 4 4 3 5 4 4 2 5 4
muu este 3 5 5 2 4 2 6 6 7 4 3 (55
Suhdannetilanne talla hetkella =27 -32 -32 -29 -27 -33 -32 -37 -30 -33 -25 -28
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -10 19 14 -2 6 -10 -18 -12 1 5 5 -3

Kysynta virkistynyt vain
hieman

Kysynnén kuvataan hieman kohen- “
tuneen, mutta heikko kysyntd on 30
edelleen selvisti yleisin toimintaa 20
rajoittava tekija. Tammikuussa 35 10
prosenttia yrityksistd luonnehti ky- 0
syntdd vaimeaksi (lokakuussa 38 %). .

-20

Ty6voimapulaa oli nyt 10 prosen-
tilla vastaajista (lokakuussa 13 %), =0
ja rahoitusvaikeuksista kertoi nelja
prosenttia.

Kannattavuudessa ei tapahtu
merkittdvia muutoksia
Palveluyritysten myyntihinnat las-
kivat viimeisen vuosineljanneksen
aikana vihan. Kustannukset pysyivit

Henkilosto ja

henkilostoodotus
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Elintarviketeollisuus

Suhdannekehitys ollut melko
vakaata: tamdnhetkinen tilanne
vahan keskimaardista heikompi

Tilauskanta pysyi hieman alle
normaalin

Yleiset suhdannenakymat L3hi-
kuukausille varovaisen myonteiset
(saldoluku +6)

Henkiloston maaran arvioidaan
pysyvan ennallaan

Suhdanteet

80

Saldo
60

40

[ Tilauskanta
-60 Suhdannenékymat
= Suhdannetilanne

.80 | | I I

2012 2013 2014 2015 2016

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva 0 o0 Nousussa
40 - - 40
20 - 20
Normaali 0 - o Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 - -60
Heikko Laskussa

Elintarviketeollisuuden suhdanteet
ovat pysyneet vuodenvaihteessa
lahes ennallaan. Téménhetkinen ti-
lanne on jonkin verran keskiméaaréis-
td heikompi. Suhdanteiden odotetaan
vahvistuvan aavistuksen ldhiaikoina.

Suhdannenédkymien saldoluku parani
tammikuussa tehdyssé tieduste-
lussa lukemaan +6 (lokakuussa

+1). Suhdannenousua seuraavalle
puolelle vuodelle odotti 7 prosenttia
yrityksistd ja vain 1 % enteili tilan-

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

80
Saldo, kausitasoitus

60

40

2017 A N:
,V:/,&,, = S

=]

20 ———
-40
wes Toteutunut tuotanto
-60 Tuotanto-odotus
-80 I I I I ]

2012 2013 2014 2015 2016

teen heikkenevin kuluvan vuoden
alkupuoliskolla.

Tuotanto pysyi tiedustelun mukaan
lahes ennallaan loka—joulukuussa.
Lihikuukausina sen ennustetaan
kasvavan maltillisesti. Tilauskanta
on edelleen vdhan tavanomaista
niukempi.

Henkiloston madré pysyi tieduste-
lun vastaajayrityksissd ennallaan
loppusyksyn ja alkutalven aikana,
eikd sen odoteta muuttuvan ldhikuu-
kausinakaan.

Henkilosto ja
henkilostoodotus

80
Saldo, kausitasoitus

wess Henkiléston méara
Henkiléstdodotus

-80 I I I I ]
2012 2013 2014 2015 2016

Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
1 n m v | n m v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 9 16 0 13 7 6 4 7
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 33 8 -3 -16 14 -13 29 -4
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 53 68 75 66 71 70 54 69
Tilauskanta normaaliin verrattuna 8 -2 -20 -9 3 9 -7 -13
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -12 -25 -33 -33 -38 -22 -39 -23
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna o -1 2 -9 7 13 -8 25
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 10 29 -26 -22 -14 8 7 -14
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 17 -29 -23 -29 9 -14 -11 -15
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 14 -7 -20 -9 -10 -82 -24 -27
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 14 1 6 -7 7 2 3 8
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 61 67 59 62 50 55 59 43
Esteena ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 8 2 3 5 1 1 1 2
puute kapasiteetista 20 16 5 17 21 11 0 4
riittdmaton kysynta 37 36 46 39 37 31 46 33
rahoitusvaikeudet 0 9 5 4 2 13 10 6
muu este 1 9 1 0 0 0 3 2
Suhdannetilanne talla hetkella -7 -2 -34 -16 -10 -36 -20 -19
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 13 23 -21 -5 0 -12 1 6
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Teva-teollisuus

Suhdannetilanne yha huomatta-
van heikko, mutta ndkymat vahan
aiempaa vakaammat

Tilauskanta on selvasti alle
normaalin, tuotannon arvioidaan
pysyvan ennallaan

Suhdannenakymien saldoluku
tammikuussa -2

Suhdanteet
100
80
Saldo [ Tilauskanta
60 Suhdannenakymat
40 = Suhdannetilanne

Teva-teollisuuden yritysten suhdan-
netilanne on yhi erittdin heikko,
mutta odotukset ldhikuukausille ovat
vakautuneet.

Suhdannenédkymét ovat edelleen
selvésti miinuksella. Tammikuussa
mitattu saldoluku oli -2 (lokakuussa
-25). Tammikuussa kuusi prosent-
tia vastaajista odotti suhdanteiden
paranevan seuraavan puolen vuoden
aikana ja kahdeksan prosenttia odotti
niiden heikkenemista.

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

80

Saldo, kausitasoitus
60

40

20

-100 L L L L | -80 L L L L |
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
| n m v 1 n m
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 1 -6 -14 -16 -32 -17 -36 -5
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle -16 -26 -30 -22 -2 -9 -20 -3
Tuotantokapasiteettia sopivasti/liian vahan (% vastaajista) 65 63 49 62 46 37 31 33
Tilauskanta normaaliin verrattuna 42 -45 -48 -41 -37 -44 -67 -57
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -8 -7 -64 -65 -46 -44 -63 -67
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 22 -11 0 -20 29 23 33 23
Henkilbkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 24 -1 -19 15 -18 -24 -26 -15
Henkild6kuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -33 -19 -24 -32 -32 -59 -36 -19
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 6 -1 -23 -31 -23 3 -55 -33
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 25 -1 -44 -17 -34 -2 -3 -31
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 47 27 60 87 63 61 75 77
Esteena ammattityévoiman puute (% vastaajista) 4 0 8 9 7 9 5 10
puute kapasiteetista 0 0 0 20 0 0 0 6
riittdmaton kysynta 45 24 50 55 46 49 69 62
rahoitusvaikeudet 16 15 10 14 19 21 6 15
muu este 0 0 0 0 0 0 0 0
Suhdannetilanne talla hetkella -22 -24 -46 -52 -48 -64 -61 -48
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -4 -2 -33 -23 -20 -28 -25 -2

Vastaajayritysten tuotannon maara
on pysynyt viime kuukausina ldhes
ennallaan. Siihen ei odoteta muutok-
sia my6skdén ldhikuukausina.

Tilauskanta on pienestd parannuk-
sesta huolimatta erittdin niukka. Ka-
pasiteettia on vapaana noin kahdella
kolmasosalla toimialan yrityksista.

Henkiloston méara supistui loppu-
vuonna jonkin verran. Seuraavalla
kolmen kuukauden jaksolla sen
arvioidaan laskevan edelleen.

Henkilosto ja
henkilostoodotus

80

Saldo, kausitasoitus

we - Henkiloston maara
Henkiléstdodotus

-60
-80 ‘ : : : ‘
2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva 00 R0 Nousussa
80 - 80
60 I- 60
40 - 40
20 - 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 - -60
-80 - -80
-100 - -100
Heikko Laskussa
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Puuteollisuus

Suhdannetilanne pysynyt erittdin
vaatimattomana

Tuotannon maarissa ei suuria
muutoksia, mutta hintojen tuntuva
lasku painaa kannattavuutta

Hintojen laskun enteilldan
pysahtyvan

Suhdannendkymat aiempaa
paremmat (saldoluku +30)

Suhdanteet
100
Saldo [ Tilauskanta
80 Suhdannenakymét
= Suhdannetilanne
60
40

2012 2013 2014 2015 2016

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva hO0 oD Nousussa
80 - 80
60 - - 60
40 - - 40
20 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 - -60
-80 - -80
-100 l -100
Heikko Laskussa

Puuteollisuus kuvaa suhdanneti-
lannettaan edelleen huomattavan
vaatimattomaksi (saldoluku -76).
Sen sijaan odotukset seuraavalle
puolelle vuodelle ovat kohentuneet.
Heikkojen suhdanteiden ennustetaan
jonkin verran paranevan.

Suhdannendkymien saldoluku oli
tammikuussa +30 (lokakuussa -41).
Uusimmassa tiedustelussa 41 % vas-
taajista odotti Idhiajoille vahvistuvia

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

suhdanteita, kun taas 11 % ennusti
tilanteen heikkenevén.

Uusien tilausten madré kéantyi
kasvuun loppusyksylld. Tuotannon
méérd pysyi lahes ennallaan. Hinto-
jen lasku oli edelleen voimakasta ja
kannattavuus aleni yleisesti.

Lahikuukausina tuotannon ennus-
tetaan pysyvén likimain ennallaan.
Hintojen laskun enteilldén pyséhty-
vin, mutta kannattavuus jéisi edellis-
vuotta heikommaksi. Henkil6kunnan
maérd laskisi yhd hieman.

Henkildsto ja
henkilostoodotus

80 80
Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
60
« A e
20
»
0  E— -—
-20
-40 -40
Tuotanto-odotus
-80 L L L L | -80 L L L L |
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
| n m v | nm v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 50 22 12 -1 18 31 32 -7
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 31 3 -54 -1 26 -12 -33 7
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 67 77 48 59 62 72 50 80
Tilauskanta normaaliin verrattuna -7 -29 -44 -40 -36 -27 -57 -21
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -1 -5 -37 -24 -26 -24 -17 -3
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 0O -6 31 39 46 31 26 51
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 1 28 -17 -34 -5 18 -26 -44
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 22 -26 -50 -12 26 -19 -52 -2
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 48 45 43 31 26 39 -9 5
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 1 -13 -21 19 19 2 -13 47
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 67 45 49 54 69 58 65 46
Esteena ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 1 4 2 0 2 2 5 3
puute kapasiteetista 14 10 0 0 9 18 14 0
riittdmaton kysynta 20 33 47 52 45 40 43 39
rahoitusvaikeudet 25 8 2 0 1 0 10 4
muu este 10 1 0 2 13 3 0 0
Suhdannetilanne talla hetkella 10 -1 -47 -77 -71 -62 -84 -76
Suhdannenakymaét lahitulevaisuuteen 3 -57 -76 -19 2 -30 -41 30
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Paperiteollisuus

Suhdanteiden vahvistuminen
jatkunut: tilannetta kuvataan ylei-
sesti keskimaaraistd vahvemmaksi

Kapasiteetin kadyttéaste kohon-
nut, osalla yrityksista jo kapasi-
teettipulaa

Suhdanteiden ennustetaan py-
syvan nykyiselldan kuluvan vuoden
alkupuoliskon (saldoluku -2)

Tuotannon maarad kasvaisi vahan

Hintakehityksesta ennustetaan
melko vakaata, ja kannattavuus
vahvistuisi hieman

Paperi- ja selluteollisuuden yritys-
ten suhdanteiden vahvistuminen on
jatkunut. Téménhetkistd tilannetta
kuvataan yleisesti keskimédardisté pa-
remmaksi. Seuraavan puolen vuoden
aikana suhdanteiden ennustetaan
pysyvén nykyiselldan.

Saldoluku oli tammikuussa -2 (lo-
kakuussa -11). Nyt 5 % yrityksista
ennusti suhdanteiden vahvistuvan ja
7 % odotti niiden heikkenevén seu-

Tuotanto ja

Suhdanteet tuotanto-odotus
100 100
Saldo Saldo, kausitasoitus
80 [ Tilauskanta 80
Suhdannenakymat
60 — Suhdannetilanne 60
40 / 40
20 20 / N N,
[EAA z ﬁ A
-20
-40
-60 -60
= Toteutunut tuotanto
-100 L L L L | -100 L L L L |
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
| n m v 1 nm v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 27 -22 -23 12 22 13 -13 22
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 7 -13 23 29 18 -33 1 18
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 55 48 58 65 70 74 84 87
Tilauskanta normaaliin verrattuna -40 -35 -21 -32 6 28 1 7
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -27 -32 -22 -25 5 27 1 5
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 36 19 24 12 7 14 10 34
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -36 -33 -29 -7 -16 -7 -13 -7
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -22 -36 -36 -24 -12 -41 -24 2
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 6 -16 -26 29 31 26 43 49
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 11 0 23 53 7 -11 19 -17
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 36 62 45 46 24 33 18 25
Esteena ammattityévoiman puute (% vastaajista) 0 0 0 0 0 0 0 0
puute kapasiteetista 1 5 12 3 5 14 3 13
riittdmaton kysynta 36 59 32 43 18 19 16 7
rahoitusvaikeudet 0 1 1 0 1 2 1 0
muu este 0 6 3 5 1 0 0 4
Suhdannetilanne talla hetkella -14 -15 -21 -14 6 16 22 33
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 6 -18 -9 0 -12 -8 -11 -2

raavan puolen vuoden aikana. Selva
enemmistd eli 88 prosenttia enteili
vakaata suhdannekehitysté.

Tuotannon mééra kasvoi viime vuo-
den lopulla jonkin verran. Kehitys
oli vdhén edellisen tiedustelun odo-
tuksia parempaa. Lahikuukausien
aikana tuotanto kasvaisi yhé hieman.
Myyntihintojen arvioidaan pysyvin
likimain ennallaan, ja kannattavuus
vahvistuisi vahin.

Henkil6kunnan méérin laskun en-
nustetaan paattyvan.

Henkildsto ja
henkilostoodotus

80

Saldo, kausitasoitus
60

me - Henkiloston maara
Henkiléstdodotus

-60
-80 ‘ ‘ : : ‘
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Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva T L 100 Nousussa
80 - 80
60 - 60
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-20 - -20
-40 - -40
-60 - -60
-80 - -80
-100 - -100
Heikko Laskussa
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Painaminen

Lahes kaikki yritykset kuvaavat
tilannettaan heikoksi (saldoluku -81)

Kysynta on hyvin heikkoa ja
tuotantokapasiteettia on paljon
vapaana

Tuotannon ja henkiléston maara

jatkavat laskua lahikuukausina

Suhdannen3dkymat ovat yha
heikot (saldoluku -54)

Suhdanteet
100
Saldo
80 [ Tilauskanta
Suhdannenakymat

60 — Suhdannetilanne

40

20

2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva o0 o0 Nousussa
80 I- 80
60 | I- 60
40 - 40
20 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 I -60
-80 - -80
-100 .—f -100
Heikko Laskussa

Painoalan suhdannetilanne on
jatkunut hyvin vaatimattomana, ja
suhdannenikymat ovat edelleen
selvésti miinuksella.

Suhdannenédkymien saldoluku oli
tammikuussa -54 (lokakuussa -58).

Tammikuun tiedustelussa vain
kolme prosenttia yrityksistd ennus-
ti tilanteen paranevan seuraavan
puolen vuoden aikana. Heikkenevéa
kehitystd odotti 57 prosenttia ja odo-

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

tukset olivat vakaat 40 prosentilla
vastaajista.

Tuotannon mééra laski laajalti viime
vuoden lopulla. Sen arvioidaan
olevan laskussa myds 1dhikuukaudet.
Tilauskannan tasoa kuvataan yhi
erittdin matalaksi, ja kapasiteettia on
paljon vapaana.

Henkilokunnan méirén laskun
arvioidaan jatkuvan. My6s myynti-
hintakehityksestd odotetaan laske-
vaa. Kannattavuus pysyisi kuitenkin
lahelld nykytasoa.

Henkildsto ja
henkilostéodotus

80 80
Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
60 60
40 40 s Henkiloston maara
Henkiléstéodotus
20 20
oy \\ 0
20 \7 A 4— 20— 4
-40 % -40 A g \ 7 NV F
== Toteutunut tuotanto
-80 L L L L | -80 L L L L |
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paituloksia, saldo 2014 2015
1 n o m v | n m v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana -40 -27 -13 -22 -36 -2 -29 -43
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle -13 -3 -26 -26 -26 -21 -24 -45
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 29 22 25 25 29 22 30 29
Tilauskanta normaaliin verrattuna -73 -71 -61 -61 -63 -65 -57 -73
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -61 -55 -66 -88 -62 -68 -79 -69
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna -23 -42 -35 -36 -35 -38 -30 -45
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -38 -20 -42 -33 44 -2 -31 -48
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -53 -38 -35 -44 -23 -34 -47 -33
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 9 -38 -33 -31 -52 -53 -70 -58
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle -40 -25 -65 -60 42 -32 -72 -71
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 97 80 82 91 92 100 89 82
Esteena ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 15 20 11 9 21 9 0 7
puute kapasiteetista 0 0 4 0 8 0 7 0
riittdmaton kysynta 9% 80 79 91 81 92 82 71
rahoitusvaikeudet 6 11 23 10 12 29 30 22
muu este 5 3 13 5 14 5 7 1
Suhdannetilanne talla hetkella -88 -79 -92 -83 -63 -87 -82 -81
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -42 -37 -62 -45 -41 -49 -58 -54
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Kemianteollisuus

Suhdanteet kohentuneet loppu-
syksylla - nykytilanne jo keskimaa-
raistd parempi

Tuotanto on kasvanut vahan, ja
lahikuukausina kasvun odotetaan
nopeutuvan

Tilauskanta lahelld keskimaa-
rdista

Kannattavuuteen ei enteilld
suuria muutoksia

Suhdanneodotukset kokonaisuu-
tena melko vakaat (saldoluku -5)

Suhdanteet

Kemianteollisuuden yritykset ku-
vaavat suhdanteidensa vahvistuneen
jonkin verran, ja timénhetkinen
tilanne on jo keskimééréistd parem-
pi. Seuraavan puolen vuoden aikana
suhdanteissa ei ennusteta tapahtuvan
suuria muutoksia.

Suhdannenédkymaét ovat pysyneet va-
kaina. Tammikuussa tehdyssé tiedus-
telussa saldoluku oli -5 (lokakuussa
-6). Paranevia suhdanteita odotti nyt
7 % ja tilanteen heikkenemisté 12

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

80 80
S Tilauskanta Saldo, kausitasoitus
60 Saldo Suhdannenakymat 60
= Suhdannetilanne
40
20 /1 /
T
ol L\ e AoV .. VA
-20
-40
-60 -60 wess Toteutunut tuotanto
Tuotanto-odotus
. | | L L | K | | | L |
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
| n m v 1 nom v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 19 5 5 -15 29 -2 -1 -3
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 17 15 6 1 22 8 4 29
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 60 76 69 63 69 67 65 70
Tilauskanta normaaliin verrattuna 2 -2 -4 -25 -8 -10 -11 -1
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna 9 -5 -5 -19 -3 -13 -14 -13
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna -11 1 -1 4 9 14 14 4
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 0 18 4 -1 5 18 -9 -21
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 1 -16 -19 -10 10 -17 -21 -9
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 31 36 8 22 22 3 -13 20
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 28 27 18 16 15 26 17 20
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 53 42 35 42 38 34 48 35
Esteena ammattityévoiman puute (% vastaajista) 5 6 0 1 2 1 2 1
puute kapasiteetista 7 17 2 6 3 2 5 4
riittdmaton kysynta 37 23 33 35 31 29 42 29
rahoitusvaikeudet 4 3 1 1 0 1
muu este 2 6 0 2 2 1 1 0
Suhdannetilanne talla hetkella -5 13 2 -1 2 4 5 15
Suhdannendkymét lahitulevaisuuteen -1 -13 -12 -1 12 -5 6 -5

prosenttia vastaajista. Selvd enem-
mist0 ei arvioinut suhdanteissaan
tapahtuvan muutoksia.

Tuotannon médra kasvoi loppuvuon-
na aavistuksen. Lahikuukausille en-
nustetaan vahén ripedmpéd kasvua.

Tilauskannan kuvataan olevan
melko ldhelld tavanomaista. Kannat-
tavuus on pysynyt melko vakaana,
eiké siihen odoteta suuria muutoksia
ldhikuukausille. Henkiloston méaran
arvioidaan laskevan hieman.

Henkildsto ja
henkilostéodotus

80
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60
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20
[ —
\
20 VLY
-40
-60
-80 | | | | ]
2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
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-60 - -60
-80 - -80
Heikko Laskussa
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Rakennustuoteteollisuus

Suhdannenousu jatkunut, mutta
tilanne viel3 alle keskim3aradisen

Tilauskanta on normaalia pie-
nempi, mutta parantunut aiem-
masta

Tuotannon ennustetaan kasvavan
jonkin verran lahikuukausina, ja
myos kannattavuus vahvistuisi

Yleiseen suhdannekuvan arvioi-
daan kirkastuvan jonkin verran

Suhdanteet

Saldo

ilauskanta
Suhdannenakymat
Suhdannetilanne

-100 1 I I I

2012 2013 2014 2015 2016

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva o0 o0 Nousussa
80 | - 80
60 | - 60
40 - 40
20 | 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 - -60
-80 - -80
-100 - -100
Heikko Laskussa

Rakennustuoteteollisuuden mukaan
suhdanteet ovat jatkaneet kohene-
mista loppuvuonna ja vuodenvaih-
teessa. Tdmianhetkinen tilanne on
silti jonkin verran keskimaaraisti
heikompi.

Suhdanteiden ennustetaan vah-
vistuvan edelleen jonkin verran
seuraavan puolen vuoden aikana.
Lahikuukausien suhdannendkymien
saldoluku oli tammikuussa +16, kun
vastaava lukema oli lokakuussa -2.

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

Suhdanteiden vahvistumista vuoden
alkupuoliskolla ennusti tammikuussa
27 prosenttia vastaajista, kun taas 11
% odotti heikennysti ldhikuukau-
sille.

Tilauskannan vahvistuminen on
jatkunut, mutta tilauksia on edelleen
jonkin verran alle normaalin. Kan-
nattavuuden ennustetaan vahvistu-
van ldhikuukausina.

Tuotannon méaird on kasvanut jonkin
verran, ja kasvun ennustetaan jatku-
van vuoden alkupuoliskon. Henki-
16ston médra ei endd supistuisi.

Henkildsto ja
henkilostoodotus

80 80
Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
60 60 e Henkildston maara
Henkiléstdodotus
40 40
20 20
0 N 0 A I y
/ [bﬁ
-20 4‘ C‘ 7\ | | =20 ﬁ7~/¥
-40 -40 Vv
Tuotanto-odotus
-80 L L L L | -80 L L L L |
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
| 1} m v 1 ] m v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 4 24 -18 -46 33 5 -14 -13
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 52 -11 -42 8 -4 35 -5 -7
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 69 52 57 51 47 40 49 46
Tilauskanta normaaliin verrattuna 6 -53 -81 -55 -67 -61 -51 -26
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -50 -72 -84 -69 -79 -44 -45 -42
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna -12 0 3 -12 13 25 38 7
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 5 27 -15 -33 -37 12 -25 -8
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 22 -38 -55 -55 8 -46 -44 -1
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 15 -33 -62 -29 47 -3 -9 12
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 2 -34 -14 1 4 -10 -1 39
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 34 62 55 57 67 81 76 70
Esteena ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 2 2 5 0 0 4 9 8
puute kapasiteetista 0 0 0 0 0 2 11 13
riittdmaton kysynta 32 62 45 57 67 75 61 45
rahoitusvaikeudet 0 0 12 0 0 0 0 4
muu este 0 0 19 0 1 1 3 16
Suhdannetilanne talla hetkella -22 -33 -63 -53 -50 -60 -49 -32
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -10 -6 -25 -27 -13 42 -2 16

16 Suhdannebarometri | Helmikuu 2016 | Elinkeinoeldman keskusliitto EK



Teknologiateollisuus

Suhdannetilanne laajalti tavan-
omaista heikompi

Tilauskanta edelleen selvasti
alle keskimaaraisen

Tuotannon kasvu on ollut hidas-
ta, ja myos seuraavalle puolelle
vuodelle on vain vaisuja kasvuo-
dotuksia

Suhdannendkymien saldoluku
+4: valtaosalla yrityksista tilanne
ei muuttuisi [3hikuukausina

Teknologiateollisuuden yritykset
kuvaavat suhdannetilanteensa olevan
edelleen laajalti alle tavanomaisen
(saldoluku -48).

Suhdannenédkymien saldoluku

oli tammikuussa +4 (lokakuussa
+2). Uusimmassa tiedustelussa

12 prosenttia vastaajista ennusti
suhdanteiden paranevan seuraavan
puolen vuoden aikana. Heikkene-
véd kehitysti odotti puolestaan 8 %
yrityksista.

Tuotanto ja

Suhdanteet tuotanto-odotus
100 80
Saldo Saldo, kausitasoitus
80 [ Tilauskanta [ 60
60 Suhdanner\ékymét L
= Suhdannetilanne 40
40
20 20
0 'Q\A/ﬁ/-
-20 ¥
-40
wess Toteutunut tuotanto
L L | | ] .80 L L L |
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
| n m v 1 Inm v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 13 26 -4 -6 -7 A1 6 2
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 26 4 3 4 5 4 -9 5
Tuotantokapasiteettia sopivasti/liian vahan (% vastaajista) 74 69 56 66 62 54 55 66
Tilauskanta normaaliin verrattuna -16 -24 -27 -31 -22 -24 -29 -39
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -18 -25 -33 -31 -24 -28 -35 -46
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 4 7 5 8 3 6 -11 -5
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 5 13 -9 -9 -10 -6 -13 -19
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 3 -10 -9 -12 -5 -10 -26 -14
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana -14 -3 -6 4 25 -27 -43 -20
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 33 0 14 18 19 23 2 17
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 53 50 48 53 56 59 62 59
Esteena ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 3 8 10 8 8 10 7 7
puute kapasiteetista 2 3 2 1 4 3 4 1
rittmaton kysynta 45 42 39 42 44 52 53 52
rahoitusvaikeudet 9 6 8 7 3 6 5 4
muu este 2 4 3 3 5 0 2 1
Suhdannetilanne talla hetkella =27 -27 -29 -36 -33 -38 -46 -48
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 1 7 -4 0 7 3 2 4

Uusien tilausten méérian ennustetaan
kasvavan jonkin verran alkukeviin
aikana. Tilauskanta on kuitenkin sel-
visti keskimédriistd niukempi. Tuo-
tanto kasvoi hieman loppusyksylla.
Lahikuukaudet se pysyisi ennallaan,
ja loppukevaille odotetaan pienté
kasvua.

Myyntihintojen laskun odotetaan
paattyvan. Kannattavuus alenisi kui-
tenkin aavistuksen. Henkil6stdodo-
tukset ovat varovaiset, ja henkildston
enteilldén supistuvan jonkin verran.

Henkildsto ja
henkilostoodotus

80
Saldo, kausitasoitus
60
wes Henkiloston maara
40 Henkiléstéodotus
20
0 Af%
-~ \/ \
-20 =
-40
-60
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2012 2013 2014 2015 2016
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60 | I- 60
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20 - 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - - -20
-40 - - -40
-60 I -60
-80 - -80
Heikko Laskussa
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Kauppa

Yleinen suhdannetilanne on
jatkunut tuntuvasti keskimaaraista
heikompana

Myynti pysyi loppuvuonna ldhes
ennallaan, mutta lahikuukausille
odotetaan pienta laskua

Odotukset kannattavuuden ja
henkiléston kehityksesta ovat
vaisut

Yleiset suhdannengkymat ovat
edelleen alavireiset (saldoluku -16)

Suhdanteet

80

Saldo
60

40

20

20 lwgv';

-40 _—— = —

wess Suhdannendkymat
-60 Suhdannetilanne
-80 | | | | ]
2012 2013 2014 2015 2016

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva Nousussa
60 60
40 - 40
20 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 - -60
Heikko Laskussa

Kaupan alan yritysten suhdanneti-
lanne on edelleen tuntuvasti keski-
madrdistd heikompi (saldoluku -41).
Samoin nikymaét seuraavalle puolel-
le vuodelle ovat vaatimattomat.

Suhdannenékymien saldoluku oli
tammikuussa tehdyssé tiedustelus-
sa -16 (lokakuussa -20). Paranevia
suhdanteita odotti nyt 11 % vastaa-
jayrityksisté, ja 27 % arvioi suh-
dannekuvan synkkenevén kevién ja
kesén 2016 aikana.

Myynti ja myyntiodotus

80

Saldo, kausitasoitus
60

2°*\
20 %7,7

O

Myynnin maéré pysyi viime vuoden
viimeiselld neljdnnekselld ldhes
ennallaan. Sen arvioidaan laskevan
loivasti lahikuukausien aikana. Hen-
kiloston madrd on supistunut jonkin
verran, ja laskevan suunnan arvioi-
daan jatkuvan ldahikuukaudet.

Kysyntdtilannetta kuvataan yleisesti
vaimeaksi, ja kannattavuus laskee
myyntihintojen alenemisen myoté.

Henkildsto ja

henkilostdodotus
80
Saldo, kausitasoitus
60
40
20

-40
wes Henkiloston méaara
-60 Myyntiodotus Henkildstoodotus
-80 L L L L | -80 L L L L |
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
| nmm v | nmm v
Myynnin m&éara viimeisen 3 kk:n aikana -2 -31 -24 -30 23 .15 -3 -3
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 4 -24 -39 -33 -13 19 1 -6
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -14 14 -26 -20 -16 -11 -16 -25
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -6 -26 -27 -27 -24 -36 -29 -21
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 54 59 72 56 53 55 57 51
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 3 3 10 2 5 3 8 5
puute kapasiteetista 0 0 2 4 4 2 1 1
riittdméaton kysynta 47 55 56 47 39 47 52 43
rahoitusvaikeudet 2 4 5 4 6 3 3 3
muu este 5 1 10 6 7 5 2 7
Suhdannetilanne talla hetkella -35 -44 -41 -44 -39 -44 -35 -41
Suhdannenédkymat lahitulevaisuuteen -10 -26 -37 -35 -24 -21 -20 -16
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Matkailu- ja ravintolapalvelut

Suhdannetilanne edelleen alle
keskimaaraisen

Myynnin maara on pysynyt
melko vakaana

Lahikuukausille ennustetaan
pientd kasvua myyntilukemiin

Suhdannendkymat ovat aavis-
tuksen kohentuneet, mutta yha
varovaiset (saldoluku -4)

Suhdanteet
80
Saldo
60 wess Suhdannengkymat
Suhdannetilanne
40
20 A

Matkailu- ja ravintola-alan yritykset
kuvaavat suhdannetilannettaan ylei-
sesti keskiméérdistd heikommaksi.
Suhdannenékymit ovat aavistuksen
paremmat kuin edellisessé tieduste-
lussa, mutta yha varsin varovaiset.

Suhdannenékymien saldoluku oli
tammikuussa tehdyssa tiedustelussa
lukemassa -4 (lokakuussa -13).

Vahvistuvaa suhdannekuvaa odotti
nyt 12 % vastaajista, kun taas 16 %

Myynti ja myyntiodotus

80

Saldo, kausitasoitus
60

40 ——

-40 - — -40
e Toteutunut myynti
_ao 1 1 1 1 | 80 1 1 1 1 |
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
| nmm v | nm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana -13 18 -5 -20 -27 16 -1 4
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 8 -2 -14 -34 5 4 9 41
Henkildkunnan méara viimeisen 3 kk:n aikana 6 -2 -19 -23 831 6 -12 -5
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 4 12 -29 -31 0 -17 -22 -17
Tuotannon / myynnin kasvun esteitd kaikkiaan 63 67 64 65 66 65 58 63
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 12 7 7 4 7 8 10 7
puute kapasiteetista 1 2 1 1 1 1 1 2
riittdmaton kysynta 50 61 54 60 61 54 51 57
rahoitusvaikeudet 4 3 8 2 5 4 0 O
muu este 3 1 6 2 1 9 0 5
Suhdannetilanne talla hetkella -28 -33 -39 -42 -37 -40 -35 -32
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen -14 17 -19 -26 -10 -6 -13 -4

enteili tilanteen heikkenevin keviin
ja kesén aikana.

Myynnin méérissa ei tapahtunut
suuria muutoksia viime vuoden
lopulla. Lahikuukausille ennuste-
taan pientd kasvua myyntilukemiin.
Myyntihintojen arvioidaan kohoavan
aavistuksen, eikd kannattavuudessa
tapahtuisi suuria muutoksia.

Henkilokunnan mééirian ennustetaan
laskevan yha lievisti.

Henkildsto ja

henkilostdodotus
80
Saldo, kausitasoitus
60
40
20
0N ~
.20 7\5.{A7/7
-40
wess Henkiloston méaara
-60 Henkiléstdodotus
-80 I I I I |
2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva Nousussa
60
40 I 40
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Normaali 0+ -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 - -60
Heikko Laskussa
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Liikenne

Tilanne hieman parantunut,
mutta alle keskimaaradisen

Myynnin maara pysyi loppuvuon-
na ldhes ennallaan

Lahikuukausille odotetaan vain
loivaa kasvua

N&akymat varovaiset edellisen
tiedustelun tavoin (saldoluku -14)

Suhdanteet

80

Saldo wess  Suhdannenékymat
60 Suhdannetilanne

40

20

2012 2013 2014 2015 2016

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva o0 o0 Nousussa
60 - - 60
40 - 40
20 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
20 | I -20
-40 - -40
-60 - -60
-80 - -80
Heikko Laskussa

Liikennealan yritysten mukaan suh-
dannetilanne on hieman kohentunut,
mutta silti keskimadraistd heikompi
(nykytilanteen saldoluku -30).

Odotukset seuraavalle puolelle vuo-
delle ovat edelleen varovaiset.

Suhdannenédkymien saldoluku oli
tammikuussa tehdyssa tiedustelussa
lukemassa -14 (lokakuussa -11).
Suhdanteiden vahvistumista seu-
raavan puolen vuoden aikana odotti

Myynti ja myyntiodotus

vain neljd prosenttia vastaajista, ja
18 prosenttia ennusti tilanteen heik-
kenevin.

Myynti pysyi viime vuoden lopulla
lahes ennallaan. Lahikuukausien
aikana sen arvioidaan kasvavan
loivasti. Henkilokunnan maara on
hieman laskenut, mutta alkuvuon-
na sen odotetaan pysyvén likimain
ennallaan.

Myyntihintojen odotetaan pysyvén
vakaina, eikd kannattavuudessakaan
tapahtuisi suuria muutoksia.

Henkildsto ja
henkilostéodotus

80 80
Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
60 60
40 40
20 < ,\ 20
o -\ L : ; :
v Sy
-20 — O] 20 ’v\(ﬁ\,é N>
-40 -40
a0 =
80 1 1 1 1 | -80 1 1 1 1 |
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
| nm v | mnm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana -13 12 -29 -13 31 6 18 1
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 27 13 -22 -28 29 9 4 1
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 24 13 -14 -14 -17 -1 -8 21
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -6 -10 -31 -13 8 -22 -2 -20
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 72 70 69 69 72 66 50 49
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 4 10 9 1 3 1 2 2
puute kapasiteetista 0o 0 2 2 6 3 0 O
riittdmaton kysynta 67 60 59 66 59 54 43 38
rahoitusvaikeudet 2 2 4 3 1 2 5 8
muu este 2 4 1 0 8 8 0 4
Suhdannetilanne talla hetkella -42 -33 -29 -59 -30 -42 -44 -30
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -4 -24 -38 -25 -10 -10 -11 -14
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Rahoitus ja vakuutus

Suhdannekuva kaantynyt vahan
heikompaan

Myynti pysytellyt kasvussa,
mutta kasvuvauhdin odotetaan
hidastuvan

Kannattavuuden enteilldan
hieman alenevan

Yleisen suhdannekuvan arvioi-
daan jonkin verran heikkenevan
(saldoluku -22)

Rahoitus- ja vakuutusalan yritykset
kuvaavat suhdanteidensa kaénty-
neen uudelleen hieman heikompaan.
Tédménhetkinen tilanne on jonkin
verran alle keskiméardisen.

Odotukset ovat edellistd tiedustelua
varovaisemmat, ja suhdannekuvan
ennustetaan heikkenevén hieman
seuraavan puolen vuoden aikana.
Suhdannendkymien saldoluku oli
tammikuussa -22 (lokakuussa -4).
Tammikuussa vain 5 % yrityksista

Suhdanteet Myynti ja myyntiodotus
80 80
Saldo wes Suhdannendkymat Saldo, kausitasoitus
60 Suhdannetilanne 70
60
40
50 H
20 40 f
/ SZ
0 A 30 N ———
209 Py Z 7\ 20— X
Vv 10—\, B
-40 -
WAl °
Myyntiodotus
il -10 v
-80 L L L L | -20 L L L L |
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
1 nmm v 1 nm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana -11 39 30 41 50 43 30 40
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 16 34 27 6 68 42 47 23
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -16 12 -23 -14 -1 2 -8 -19
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -21 1 -2 9 12 3 12 3
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 25 23 42 63 36 39 41 29
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 3 5 5 5 5 5 25 5
puute kapasiteetista o 0 0 O 0o 2 0 1
riittdmaton kysynta 20 19 21 33 18 33 16 24
rahoitusvaikeudet 3 1 0 1 1 0o 0 O
muu este 0 2 15 25 12 0 2 0
Suhdannetilanne talla hetkella =27 22 -24 -27 -26 -31 -7 -34
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen -18 -17 -34 -26 9 8 -4 -22

Elinkeinoeldman keskusliitto EK | Suhdannebarometri

ennusti tilanteen paranemista, ja 27
% arvioi suhdannekuvan heikkene-
vin vuoden alkupuoliskolla.

Myynti kasvoi melko yleisesti
loppuvuonna. Kasvun arvioidaan jat-
kuvan aiempaa hitaampana vuoden
2016 alkupuoliskolla. Kannattavuus
on pysynyt melko vakaana, mutta
sen enteillddn hieman alenevan.

Henkilokunnan mééra on laskenut
vahan. Siind ei odoteta tapahtuvan
suuria muutoksia ensimmaiselld
neljannekselld.

Henkilosto ja
henkilostoodotus
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Saldo, kausitasoitus
40

20
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Hyva o0 o0 Nousussa
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-60 - -60
-80 - -80
Heikko Laskussa
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Tieto- ja viestintapalvelut

Suhdanteet ovat kaantyneet
parempaan, mutta nykytilanne on
silti vahan keskimaaraistad heikompi

Myynnin kasvu oli melko hyvaa
viime vuoden lopulla

Suhdannenakymat vahvistuneet
(saldoluku +21)

Myynnin kasvu jatkuisi yleisena
ja myos kannattavuus paranisi

vahan
Suhdanteet
80
Saldo wess Suhdannenakymat

60 Suhdannetilanne
40

20 A
-20 N
-40
-60
80 | | | | |

2012 2013 2014 2015 2016

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva &0 o0 Nousussa
40 - 40
20 - 20
Normaali 0 - -0 Ennallaan

- -20

- -40

- -60
Heikko Laskussa

Tieto- ja viestintdpalveluyritysten
mukaan suhdannetilanne on kdén-
tynyt parempaan, mutta nykytilaa
kuvataan vield vahén keskimaaraisti
heikommaksi.

Niékymiit ldhitulevaisuuteen ovat
jonkin verran kirkastuneet. Yleisen
suhdannetilanteen odotetaan parane-
van vuoden alkupuoliskolla.

Suhdannenédkymien saldoluku oli
tammikuussa tehdyssé tiedustelussa
+21 (lokakuussa +12). Tammikuussa

Myynti ja myyntiodotus

22 prosenttia yrityksistéd arvioi tilan-
teen paranevan ja vain yksi prosentti
sen heikkenevin seuraavan puolen
vuoden aikana.

Myynti kasvoi viime vuoden lopulla
melko yleisesti. Kasvun ennustetaan
jatkuvan samankaltaisena seuraavan
puolen vuoden ajan. Kannattavuu-
den arvioidaan vahvistuvan vahan.

Henkilokunnan méairé kasvoi loppu-
syksylld hieman, ja myds ldhikuu-
kausille ennustetaan pienté lisdysta.
Loppuvuonna sen odotetaan pysyvan
ennallaan.

Henkildsto ja
henkilostéodotus

80 60
70 Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
60 40
50
40 H \— 20—/ )
» FAAAA NS NanA A
20 g ¥ 0 A A ji
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0 v -20
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-20 s Toteutunut myynti -40 we Henkiloston maara
.30 Henkildstéodotus
40 1 1 1 1 | -60 1 1 1 1 |
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
1 nmm v | nm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana 5 11 16 19 14 -4 34 36
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 24 38 14 35 41 21 32 43
Henkildkunnan maéra viimeisen 3 kk:n aikana 9 -8 -9 -16 9 -4 19 16
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 26 6 5 -6 4 22 -4 23
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 48 53 50 62 64 45 73 56
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 19 22 25 9 14 10 12 14
puute kapasiteetista 0 0 0 0 o 0 0 ©O
riittdmaton kysynta 28 40 26 52 52 39 46 42
rahoitusvaikeudet 3 0 1 2 6 0 10 4
muu este 0 O 1 6 2 1 7 10
Suhdannetilanne talla hetkella -17 29 -28 -20 -29 -38 -29 -14
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -7 -1 -6 15 27 4 12 21
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Kiinteistopalvelut

Suhdannetilanne on pysynyt
jonkin verran tavanomaista hei-
kompana

Myynti kasvoi loppuvuonna
hieman

Rekrytointivaikeudet hieman
helpottaneet, mutta silti muita
aloja yleisempia

Seuraavalle puolivuotiskaudelle
hieman varovaisemmat odotukset
(saldoluku -6)

Suhdanteet

80
Saldo wess Suhdannenakymat
60 Suhdannetilanne

40
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-80 I I I I ]
2012 2013 2014 2015 2016

Kiinteistopalveluyritykset kuvaavat
suhdannetilanteensa olevan jonkin
verran keskimadrdistd heikompi.

Suhdannendkymait ovat hieman
aiempaa varovaisemmat, mutta
suhdanteisiin ei ennusteta suuria
muutoksia vuoden 2016 ensimmaéi-
selle puoliskolle.

Yleisten suhdannenékymien saldo-
luku oli tammikuussa -6 (lokakuus-
sa +6). Suhdanteiden parannusta

Myynti ja myyntiodotus

Saldo, kausitasoitus

ATk

0 W) WA\Y
-10 — ¥
-20
wess Toteutunut myynti
-30 Myyntiodotus
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2012 2013 2014 2015 2016

Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
| nmm v 1 nm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana 2 16 18 19 2 25 13 17
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 23 0 3 -5 18 10 12 M
Henkilékunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 4 11 29 0 9 30 7 4
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 8 -2 14 8 -1 -7 22 15
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 48 33 38 34 44 41 43 32
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 33 15 16 22 29 31 30 17
puute kapasiteetista 0 0 2 0 o 0 2 o0
riittdmaton kysynta 17 16 28 12 15 16 9 12
rahoitusvaikeudet 0 0 1 1 2 0 2 2
muu este 0o 2 0 2 0o 5 3 1
Suhdannetilanne talla hetkella -16 -44 -40 -36 -37 -32 -26 -35
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen 14 3 1 9 8 9 6 -6
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seuraavalle puolelle vuodelle ennusti
nyt neljd prosenttia vastaajista, kun
taas 10 % yrityksistd odotti tilanteen
heikkenevén.

Myynnin volyymi oli viime vuoden
lopulla loivassa kasvussa. Lahi-
kuukausien aikana hitaan kasvun
ennustetaan jatkuvan.

Kannattavuuden arvioidaan para-
nevan vihan. Rekrytointivaikeudet
ovat hieman lievittyneet (17 %
yrityksistd).

Henkildsto ja
henkilostéodotus

60
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40
-20
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-60 I I I I |
2012 2013 2014 2015 2016
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Hyva Nousussa
A 60 60
40 - I 40
20 20
Normaali 0 - -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 - -60
Heikko Laskussa
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Muut palvelut

Tamanhetkinen suhdannetilanne
on jonkin verran keskimaaraista
heikompi

Seuraavan puolen vuoden aikana
suhdanteiden ennustetaan kohene-
van vahan (saldoluku +6)

Myynnin kasvu nopeutuisi
hieman, mutta henkildstossa ei
tapahtuisi suuria muutoksia

Suhdanteet
80
40
20
0 AW#
-20 o\
-40
-60
L L L L I}

2012 2013 2014 2015 2016

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva o0 o0 Nousussa
40 - 40
20 - 20
Normaali 0 o Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 - -60
Heikko Laskussa

Muiden palvelualojen suhdanteet py-
syivét viime vuoden lopulla melko
vakaina. Taménhetkistd tilannetta
kuvataan kuitenkin jonkin verran ta-
vanomaista heikommaksi (saldoluku
-18). Muihin palvelualoihin luetaan
Suhdannebarometrissa muun muassa
opetus-, sosiaali- ja terveyspalvelut.

Suhdanteisiin odotetaan pienté ko-
hennusta seuraavan puolen vuoden
aikana. Suhdannendkymien saldolu-

Myynti ja myyntiodotus

ku oli tammikuussa +6 (lokakuussa
+2). Parannusta seuraavalle puolelle
vuodelle odotti 14 % vastaajista ja
8 prosenttia arvioi tilanteen heikke-
nevan.

Myynnin kuvataan kasvaneen
maltillisesti viime vuoden lopul-

la. Lahikuukausina kasvu jatkuisi
vahidn nopeampana. Henkilokunnan
maérdssé ja kannattavuudessa ei
tapahtuisi muutoksia.

Henkilosto ja
henkilostoodotus

60 60
50 Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
40 40
30 0
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Ve /
-20
-20 wess Henkiloston maara
— Toteut.unut myynti -40 Henkiléstéodotus
-30 4‘ Myyntiodotus ‘7
_40 L L L L I} -60 L L L L I}
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paituloksia, saldo 2014 2015
I nmm v | nm v
Myynnin maaré viimeisen 3 kk:n aikana 6 6 9 6 1 9 2 12
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 9 -1 12 9 24 6 13 22
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 3 7 17 A1 8 21 6 8
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 7 4 8 1 6 -1 -11 10
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 54 44 46 49 57 46 46 47
Esteend  ammattityGvoiman puute (% vastaajista) 22 17 13 13 20 20 15 18
puute kapasiteetista 1 1 1 1 1 1 1 2
riittdmaton kysynta 33 24 31 36 30 25 27 26
rahoitusvaikeudet 5 4 6 6 4 3 5 3
muu este 8 3 4 3 8 3 4 4
Suhdannetilanne talla hetkella -12 -24 24 -31 -22 17 -13 -18
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 3 5 5 3 15 2 2 6

24 Suhdannebarometri | Helmikuu 2016 | Elinkeinoeldman keskusliitto EK



Pitkia aikasarjoja

Teollisuuden suhdannendkymat ja tilauskanta

100
Saldo I Tilauskanta
80 Suhdannenégkymat
60
40 i
20 | ‘— A _——Y N iV
0 : v ' ' ""' WAV
201 'n
-40 ——\f = i
L'
-60
-80
-100 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
80 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15
Rakentamisen suhdannen3dkymat ja tilauskanta
100
Saldo I Tilauskanta
80 Suhdannenakymat

e

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
80 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15

Palvelujen suhdannendkymat
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Taustatietoa taloudesta

Teollisuustuotannon kehitys
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Valtionvelka Porssikursseja

Indeksi, 2000=100

100 140

120 ;—OMX Helsinki AF’

Mrd. euroa

80
100

60 80

ik |
Kotimainen velka, 1/2000
alkaen euromaarainen velka

40 Ll

40

20 OMX HelsinKi
20
0 0 L Ll L Ll Ll L Ll Ll L Ll I}
95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 00 02 04 06 08 10 12 14 16
Lahde: Valtiokonttori Lahde: OMX Helsinki
Tydvoiman kysynta ja tarjonta Lyhyt markkinakorko, %
Trendi
2800 8
2700 AW
Ty6voima
2600
6
2500 o /n\Av
2400 /\ M
‘//—\-/:I'yélliset 4
2300 / W
2200 //
2100 e
2000 Helibor/Euribor 3 k
10\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ 0\\\\\\\\\\\\\\\\\ ‘\
95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15
Lahde: Tilastokeskus Lahde: Suomen Pankki
Ulkomaankaupan taseet Valtion tulovera, Valtiontalouden tulot j t
maan n . altiontatouden tulot ja meno
omaankaupan tasee ALV ja muut verot i
0 Liukuva vuosisumma, mrd. euroa 18 Liukuva vuosisumma, mrd. euroa e Liukuva vuosisumma, mrd. euroa
K: tase, fob 54 nldl
o6 auppatase, fol “//f"

52
Menot
50 /
N

48 I J
o — a
44

VAN

s 42
Arvonliséveto e (IV/ \ /
38
36 Tulot
34(f
32
_8\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\ 6\\\\\\\\\\\\\\\\ 30\\\\\\\\\\\\\\\\
95 97 99 01 03 05 07 09 11 13 15 00 02 04 06 08 10 12 14 00 02 04 06 08 10 12 14
Lahde: Suomen Pankki Lahde: Valtiokonttori Lahde: Valtiokonttori

Elinkeinoeldman keskusliitto EK | Suhdannebarometri | Helmikuu 2016 27



Suhdannetiedustelu-

menetelma

EK:n Suhdannebarometri
Elinkeinoeldamén keskusliitto EK
tekee kuukausittain suhdannetiedus-
teluja koko suomalaiselle elinkeino-
elamiille.

Nelja kertaa vuodessa tehdidin
laajempi tiedustelu, jonka tuloksista
julkistetaan Suhdannebarometri-
julkaisu. Lisédksi kuukausittain
julkaistaan suppeampi luottamusin-
dikaattoritiedote.

Teollisuuden suhdannetiedusteluja
on tehty Suomessa vuodesta 1966
alkaen. Palvelualoilla ensimmaéiset
tiedustelut on aloitettu 1980-lu-
vun lopulla, mutta merkittavampi
laajennus tapahtui vasta 2000-luvun
puolivélissa.

Téssé julkaisussa on esitetty EK:n
uusimman suhdannetiedustelun
tulokset koko yksityiseltd sektorilta.
Tiedustelu on tehty tammikuussa
2016. Siihen on vastannut 1 444
yritysti, jotka tyollistdvit Suomes-
sa noin 334 000 henkiloa.

Elokuussa 2010 julkaistavasta tie-
dustelusta ldhtien vastaajayritysten
luokittelemiseksi toimialoille on

kaytetty uutta TOL 2008 -luokitusta.

Muutoksen vaikutus Suhdannebaro-
metrin tuloksiin on kuitenkin varsin
pieni.

Teollisuuden, rakentamisen seka
joidenkin palvelualojen historia-
tiedot on kerétty TT:n aiemmassa
Suhdannebarometrissa. Valtaosa
palvelualojen aikasarjatiedostois-
ta on PT:n suhdannetiedustelusta.
Tiedustelumenetelmédn muutoksen
vuoksi palvelualojen aiemmat tiedot
eivit ole kaikilta osin tdysin vertai-
lukelpoisia uusimpien havaintojen
kanssa.

EK:n Suhdannebarometri on osa
Euroopan komission suhdanne-
kyselyjiarjestelméi. Jarjestelmdin
osallistuvat organisaatiot tekeviét
yhdenmukaisia tiedusteluja kaikissa
EU-maissa, ja Euroopan komissio
osallistuu jisenmaissa tehtévien tie-
dustelujen rahoitukseen. Kaikkiaan
vastaavanlaisia tiedusteluja tehdddn
nykyisin yli 50 maassa.

Yleista
suhdannetiedusteluista
Suhdannetiedusteluilla selvitetdan
yritysjohdon nikemyksia taloudel-
lisesta tilanteesta sekd lahitulevai-
suutta koskevia odotuksia. Tieduste-
luilla etsitddn ennen muuta suhdan-
teiden kddnnepisteitd. Tyypillisesti
suhdannetiedustelujen kysymyksilld
voidaan kartoittaa talouskehitysti
noin puoli vuotta eteenpéin.

Tiedustelujen kysymykset ovat
valtaosin laadullisia, ja niissd on
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tyypillisesti kolme vastausvaihtoeh-
toa. Kyselylld kartoitetaan esimer-
kiksi sitd, onko vastaajayrityksen
tuotanto tai tyovoima kasvanut (+),
pysynyt ennallaan (=) vai vihen-
tynyt (-). Joitakin muuttujia, kuten
tilauskantaa ja varastoja, pyydetiin
vertaamaan myds normaaliin.

Tulokset painotetaan
yrityskoolla

Teollisuudessa yrityskohtaiset
vastaukset on painotettu vastaajayri-
tyksen litkevaihdolla ja palveluissa
henkil6kunnan maéralla. Toimialo-
jen keskindisessé vertailussa painoi-
na on kiytetty jalostusarvopainoja.
Pienten yritysten aliedustus otokses-
sa on korjattu niin, ettd niiden osuus
vastaa todellista osuutta kullakin
toimialalla.

Useimmat suuret yritykset vastaavat
tiedusteluun toimipaikoittain tai tuo-
tannonaloittain, ei konsernitasolla.

Toimialoittaiset vastaukset esitetddn
julkaisussa useimmiten ns. saldo-
lukuina. Saldoluku on positiivis-

ta kehitystd kuvanneiden osuus
vihennettynd negatiivista kehitysté
kuvanneiden osuudella. Jos esimer-
kiksi 30 % vastaajista (painotettuna)
on vastannut tuotantonsa kasvaneen,
50 % pysyneen ennallaan ja 20 %
vihentyneen, saldoluku on 30 — 20
eli +10.
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