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Suhdanteet toukokuussa 2015

® Tamanhetkinen tilanne selvasti
alle keskimaaraisen

® Nakymat seuraavalle puolelle
vuodelle vdhan aiempaa paremmat

® Selkeda kadnnettd ylospadin ei
silti ennusteta: [3hiaikojen yleiskuva
vield vaisu

® Maailmantalous kasvaa kohtalai-
sesti halventuneen 6ljyn ja kevyen
rahapolitiikan tukemana

® Myds Eurooppa toipumassa
asteittain — Kreikan velkakriisin
ratkaisut yha auki

EK:n huhtikuussa tekemén Suhdannebarometrin mukaan suomalaisyritys-
ten suhdanneodotukset ovat hieman kohentuneet, mutta seuraavan puolen
vuoden kehityksestd odotetaan yhd melko vaisua. Taménhetkisti tilannetta
kuvataan tavanomaista vaatimattomammaksi kaikilla padtoimialoilla.

Suhdannen3akymadt parantuneet hieman

Elinkeinoeldmén suhdannendkymait ovat jonkin verran parantuneet edelli-
seen tiedusteluun verrattuna. Suhdannelaskun ennustetaan pééttyvén, mutta
merkittdvad kddnnettd parempaan ei ennusteta tapahtuvan seuraavan puolen
vuoden aikana.

Teollisuuden yleisid suhdannenékymid mittaava saldoluku nousi huhtikuus-
sa lukemaan +3 (tammikuussa -4). Rakentamisen suhdanneodotukset ovat
kohonneet saldolukuun -4 (tammikuussa -21). Palveluyritysten suhdanneni-
kymien uusin saldoluku on +1 (tammikuussa -12).

Teollisuustuotannon arvioidaan kehittyvin vaatimattomasti lahikuukaudet, ja
tuotannon taso voisi jopa véihin laskea. Sen sijaan loppukesélle on kohtalai-
sia kasvuodotuksia. Palveluyritykset odottavat myyntinsé laskun pyséhtyvin
lahikuukausina. Rakentamisen tuotanto pysyisi melko vakaana.

Henkildston méérén ennustetaan jatkavan laskua kaikilla kolmella padtoimi-
alalla.

Teollisuuden tilauskanta on pienesti noususta huolimatta jonkin verran alle
keskimdiriisen. Samoin kapasiteetin kdyttdaste on alle pitkdaikaisen keski-
arvon. Teollisuudessa ja rakentamisessa kannattavuuden arvioidaan pysyvin
vakaana. Palvelualoilla kannattavuus heikkenisi loivasti.
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Henkildsto ja henkilostoodotus
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Koko elinkeinoelaman suhdannendkymat ovat kohentuneet nollan
tuntumaan. Suhdannelaskun arvioidaan paattyvan, mutta merkittavaa
nousukaannetta ei odoteta. Suhdanteiden yleiskuva sdilyy melko vaisuna
kesan ja syksyn 2015.

Talouden ilmapiiri-indikaattori, Ostopa@illikoiden indeksi, Euron dollarikurssi
EU-maat USA

120 70 1.8
110 ,‘\ A 1.6
60
100 1.4
920 I 50 1.2
80 1
40 Teolli
= | eOlliIsuus
0 = Palvelut g8
' J I Y1 Y S o )5
00 02 04 06 08 10 12 14 00 02 04 06 08 10 12 14 00010203040506070809101112131415
Lahde: EU:n komissio Lahde: ISM Léhde: Suomen Pankki

Maailmantalous kasvaa kohtalaisesti

Mailmantalous kasvaa kohtalaisesti, ja halventunut 6ljy seké kevyt rahapoli-
tiikka tukevat kasvua. USA:ssa erityisesti kuluttajien luottamus on korkealla.
Myos EU:ssa luottamusindikaattorit ovat olleet vakaita tai loivassa nousussa.
Euroopan hitaan elpymisen arvioidaan jatkuvan, vaikka Kreikan velkakriisin
ratkaisu on tdysin auki.

EK:n Suhdannebarometrissa suomalaiset teollisuusyritykset eivit arvioineet
kilpailuasemansa juuri kohentuneen, vaikka euron dollarikurssi onkin pudon-
nut. Valuuttakurssit eivit kovin paljoa tue Suomen vienti, silld esim. Ruotsin
kruunu ja Vendjan rupla ovat heikentyneet euroon nahden.
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Teollisuus

® Suhdanteet parantuneet alku-
vuonna vain aavistuksen: tilanne
yleisesti keskimaaraistd heikompi

® Tuotannon maara pysynyt
ldhes ennallaan ja henkilosto ollut
laskussa

® N3kymissa pieni parannus (sal-
dolukuun +3), mutta merkittavaa
kaannetta parempaan ei odoteta

® Tuotanto-odotukset ahikuukausil-
le varovaiset — kolmannelle neljan-
nekselle myonteisempia arvioita
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EK:n huhtikuussa tekeméan Suhdan-
nebarometrin mukaan suomalaisten
teollisuusyritysten suhdanteet ovat
parantuneet aavistuksen vuoden al-
kupuolella. Nykytilannetta kuvataan
silti selvasti keskimédriistd heikom-
maksi (saldoluku -26).

Suhdannendkymat vahan
vahvistuneet

My06s ndkymat ldhitulevaisuuteen
ovat vihin vahvistuneet. Merkittdvaa
kédnnettd parempaan ei kuitenkaan
vield odoteta seuraavan puolen vuo-
den aikana.

Suhdannendkymien saldoluku oli
huhtikuun tiedustelussa +3 (tammi-
kuussa -4). Uusimmassa tieduste-
lussa 13 prosenttia vastaajista arvioi
suhdanteiden paranevan seuraavan
puolen vuoden aikana, kun taas 10
prosenttia odotti tilanteen synkke-
nemistd. Ndkymat olivat vakaat 77
prosentilla vastaajista.

Tuotanto-odotukset varovaiset
Teollisuusyritysten tuotannon maéra
pysyi tiedustelun mukaan ennallaan
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vuoden ensimmdiselld neljanneksel-
1a. Loppukevéén aikana tuotanto jopa
supistuisi véhin, kun taas kolman-
nelle neljdnnekselle on odotuksia
kohtalaisesta kasvusta.

Tuotantokapasiteettia on edelleen
varsin runsaasti vapaana. Sen kéyt-
toaste on selvisti alle pitkdaikaisen
keskiarvon. Huhtikuussa 62 prosen-
tilla vastaajista kapasiteetti oli tiysin
hy6dynnettyné (tammikuussa 65 %).

Tilauskanta yha melko niukka
Teollisuusyritysten saamien uusien
tilausten maéra laski aavistuksen
alkuvuonna. Léhikuukausille ennus-
tetaan melko vakaata tilauskertymaa.
Tilauskannan kuvataan olevan ylei-
sesti keskimaérdistd heikompi.

Valmiiden tuotteiden varastot ovat
pysyneet ldhelld tavanomaista tasoa.

Henkiloston maara laskee yha
Teollisuusyritysten henkil6ston maa-
rd aleni loivasti vuoden alkukuukau-
sina. Laskun ennustetaan jatkuvan
loppukevaéllédkin.



Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2013 2014 2015

1 1} 11} \" | 1] 1 v 1 1} 11} v

Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana -5 10 -15 1 13 13 -5 -7 5
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 25 -5 -5 -1 24 3 0 2 10
Tuotantokapasiteettia sopivasti/liian vahan (% vastaajista) 54 62 48 53 64 64 58 65 62
Tilauskanta normaaliin verrattuna -27 -23 -35 -37 -16  -24 -27 -28 -19
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -23 -23 -33 -33 -15 256 -31 -28 -21
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna -2 -1 8 2 4 5 5 5 8
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -17 5 -13 -8 0 1 11 -14 -10
Henkil6kuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -8 21 -29 -7 2 -16 -19 -19 -4
Viennin maéara viimeisen 3 kk:n aikana -4 -5 2 14 -1 6 -4 17 19
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 26 -2 4 30 24 6 12 19 13
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 57 52 57 55 53 53 49 56 52
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 4 3 2 2 4 6 6 4 5

puute kapasiteetista 4 6 5 4 5 7 3 3 5

riittdmaton kysynta 47 42 4T 47 42 43 41 47 42

rahoitusvaikeudet 6 7 4 7 7 5 7 4 3

muu este 2 1 4 3 2 4 3 <) 4
Suhdannetilanne talla hetkella -35 29 -45 -31 -20 -18 -29 -30 -26
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 1 -8 -8 -7 1 -2 -13 -4 3
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kausinakaan.

Kysyntdd kuvasi huhtikuussa heikok-
si 42 prosenttia vastaajista (tammi- Tuotantokapasiteetti
kuussa 47 %). Rekrytointivaikeuksia
seké kapasiteettipulaa koki 5 %,
rahoitusvaikeuksia puolestaan 3 %
yrityksistd.

Tuotannon kasvun esteet
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Rakentamin

en

® Suhdannekuva painunut jo varsin
heikoksi (nykytilanteen saldoluku

-43)
® Tilauksia kertynyt niukasti, tilaus-
kanta matalalla

® Tuotantomaariin ei odoteta suuria
muutoksia, mutta henkilosté vaheni-
si edelleen

® Suhdanteisiin ei ennusteta
parannusta (ndkymien saldoluku -4):
heikko suhdannevaihe jatkuu

g
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Rakennusyritysten suhdannekuva on
heikentynyt edelleen. Tdméanhetkista
tilannetta kuvataan jo hyvin yleisesti
normaalia heikommaksi (saldoluku
-43). Odotukset seuraavalle puolelle
vuodelle ovat vaatimattomat, vaikka
suhdanteiden ei odotetakaan endd
juuri heikkenevén.

Tilauskehitys ollut heikkoa
Uusien tilausten mééara laski edel-
leen hieman tammi—maaliskuussa.
Tilauskanta on edelleen alle keski-
madriisen.

Tuotantomaérissa ei tapahtunut
muutoksia. Kehitys oli edellisessé
barometrissa ennustetun kaltaista.

Henkilokunnan méaéré véheni jonkin
verran. Myo0s henkilostokehitys vas-
tasi kolme kuukautta sitten esitettyjé
arvioita. Myyméttdmien huoneisto-
jen madré laski loivasti, mutta se on
edelleen varsin korkealla.

Myyntihinnat laskivat laajalti, ja
myos kustannukset alenivat hie-
man. Kannattavuus heikkeni jonkin
verran.
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Heikko suhdannevaihe jatkuu
Rakennusyritykset eivit odota suh-
danteiden endd heikkenevin, mutta
ne eivit nde myoskadn kddnnetta
parempaan. Suhdannekuva sdilyy
ennusteen mukaan heikkona seuraa-
van puolen vuoden ajan.

Suhdannenékymien saldoluku nousi
huhtikuussa lukemaan -4. Tilan-
teen kirkastumista odotti nyt 13 %
rakennusalan yrityksisté, kun taas 17
% ennusti suhdanteiden huononevan
seuraavan puolen vuoden aikana. Yli
kaksi kolmasosaa yrityksistd odotti
suhdanteiden jatkuvan nykyisen
kaltaisina.

Edellisessd, tammikuussa tehdyssa
tiedustelussa suhdannenékymien
saldoluku oli -21.

Tuotantomaariin ei suuria
muutoksia, henkilosto
vdhenee hieman

Uusien tilausten madran laskun en-
nustetaan paittyvin lahikuukausina.
Kausitasoitettujen tuotantoméérien



Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2013 2014 2015
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Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana -27 5 4 -29 -17 15 -5 12 -12
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 7 -17 -14 -13 18 2 -17 -10 20
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 70 67 75 72 69 80 56 55 63
Tilauskanta normaaliin verrattuna -25 -7 -13 -33 -27 -15 -32 -39 -21
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna 21 -34 -39 -37 36 -41 41 -20 -10
Myymaéttédmien asuinhuoneistojen maara normaaliin verrattuna 4 5 1 22 -13 29 45 30 24
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -26 24 -4 -36 -26 5 -27 -4 -27
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 15 -23 -30 -25 -3 -26 -53 -15 17
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 62 10 17 30 31 -6 -59 2 29
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 28 -24 -81 -2 3 9 -77 -7 5
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 64 70 65 78 71 61 75 70 77
Esteend  ammattitybvoiman puute (% vastaajista) 12 11 17 6 7 13 8 10 8

puute kapasiteetista 0 6 0 0 3 1 0 2 4

riittdmaton kysynta 44 53 49 69 58 46 61 60 57

rahoitusvaikeudet 25 23 15 16 7 9 7 7 15

muu este 3 2 2 1" 8 2 9 4 10
Suhdannetilanne talla hetkella -20 -18 -25 -36 21 21 -33 -34 -43
Suhdannenékymat lahitulevaisuuteen 25 -27 25 -16 -3 12 26 -21 -4

Henkildsto ja

odotetaan my0s pysyvén vakai- .
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na huhti—kesdkuussa. Tydvoiman henkiléstéodotus
viheneminen jatkuisi, mutta hieman

. . 80 80
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. . -20 -20
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-40 -40
Kysynta heikkoa, -60 -60
rahoitusvaikeudet yleistyneet @ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ @ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015

Kapasiteetin kéyttdaste jai alemmas
kuin edellisvuoden vastaavana ajan-
kohtana. Huhtikuussa 63 prosenttia
yrityksistd kuvasi kapasiteettinsa
olevan kokonaan hyddynnettyna Tuotantokapasiteetti Tuotannon kasvun esteet
(vuosi sitten 69 %).

o % vastaajista e % vastaajista
Riittdméton kysynti oli yleisin Likaa kapasiteettia = Riittamaton kysynta
tuotannon kasvun este. Se oli ongel- 8 80| MR Ammattiyovorman puste
mana 57 %:lla vastaajista (edellis- ‘ ‘ | ===_Kapasiteettipula
vuonna 58 %). Ammattitaitoisesta 60 60

Sopivasti kapasiteettia

‘ 40
N
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Liian vahan kapasiteettia I

0
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tybvoimasta oli pulaa 8 prosentilla
yrityksistd, ja rahoitusvaikeuksista
kérsi jo 15 % vastaajista.

40

20
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Palvelut

® Suhdannekuva kohentunut vain
aavistuksen: tamanhetkinen tilanne
selvasti normaalia huonompi

® Myynti on laskenut loivasti ja
henkildsté on vahentynyt

©® Suhdanneodotukset jonkin verran
kirkastuneet, mutta ei vahvaa
nousuk3dnnett3 (saldoluku +1)

® Myynti ei juuri kasva ja kannatta-
vuus heikkenee edelleen
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Suomalaisten palveluyritysten
suhdannekuva kohentui aavistuksen
alkuvuonna, mutta timénhetkista
tilannetta kuvataan selvésti tavan-
omaista heikommaksi. Huhtikuussa
tehdyssé tiedustelussa suhdanneti-
lannetta kuvaava saldoluku oli -30.

Suhdanneodotukset hieman
parantuneet - ei silti selvaa
k3aannetta nousuun
Lahitulevaisuuden suhdannenékymét
ovat jonkin verran aiempaa valoi-
sammat, mutta selkedd kddnnetta
parempaan ei odoteta. Suhdanteiden
yleiskuvan odotetaan siis pysyvén
vaisuna seuraavan puolen vuoden
ajan.

Myynnin ei odoteta kasvavan
lahikuukausina, ja kannattavuuden
arvioidaan heikentyvén hieman.

Palveluyritysten yleisten suh-
dannendkymien saldoluku nousi
huhtikuussa tehdyssé tiedustelussa
lukemaan +1. Tammikuussa tehdys-
sd tiedustelussa suhdannendkymét
olivat tasolla -12.
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Huhtikuussa 18 % palvelualojen
yrityksistd ennusti suhdanteiden vah-
vistuvan seuraavan puolen vuoden
aikana. Heikkenemistd odotti 17 %
ja vakaaseen kehitykseen uskoi 65 %
vastaajista.

L3hikuukausien myyntindkyma
vield varovainen

Palvelualojen yritysten myynnin
madra laski aavistuksen tammi-maa-
liskuussa. Myyntilukemat vastasivat
edellisen tiedustelun odotuksia.
Myynnin ennustetaan pysyvin
lahikuukaudet likimain ennallaan,
mutta kolmannelle neljannekselle on
odotuksia myynnin kdéntymisesta
kohtalaiseen kasvuun.

Tyovoima vdhenee edelleen
Palvelualojen yritykset kuvaavat
henkil6stonsd médrin vihentyneen
jonkin verran tammi—maaliskuussa.
Henkilostomairan laskun arvioidaan
jatkuvan samankaltaisena my0s
lahikuukaudet.



Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2013 2014 2015
| nm v | nmm v | nm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana 4 12 5 6 6 9 4 4 -7
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 13 0 A1 6 6 -2 -5 -7 12
Henkilokunnan méaéara viimeisen 3 kk:n aikana -0 -3 15 -13 -7 6 -21 -13 -8
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 3 15 9 7 -4 13 12 15 -7
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 47 48 55 49 55 52 58 58 58
Esteena  ammattityévoiman puute (% vastaajista) 9 14 11 10 12 11 12 7 11
puute kapasiteetista 1 1 2 1 0 1 1 2 2
riittdmaton kysynta 35 32 40 37 41 40 42 47 41
rahoitusvaikeudet 4 S 3 4 4 S 5 4 4
muu este 3 5 5 2 4 2 6 6 7
Suhdannetilanne talla hetkella =27 -32 -32 -29 -27 -33 -32 -37 -30
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -10 19 14 -2 6 -10 -18 -12 1

Kysynta on heikkoa,

vaikka tilanne aavistuksen
lieventynyt

Heikko kysyntd on edelleen selvés-
ti tuntuvin toiminnan este, vaikka
tilanne onkin vdhén lievittynyt.
Huhtikuussa 41 % yrityksisté arvioi
kysynténsa heikoksi (tammikuussa
vield 47 %). Tydvoimapulaa oli nyt
11 prosentilla vastaajista (tammi-
kuussa 7 %), ja rahoitusvaikeuksista
kertoi nelja prosenttia.

Kannattavuudessa viela
laskupainetta

Palveluyritysten myyntihinnat
laskivat jonkin verran tammi—maa-
liskuussa. Kustannukset kohosivat
melko maltillisesti. Seuraavalla
kolmen kuukauden jaksolla hintojen
laskun arvioidaan pééttyvén. Kus-

tannusten kohtalainen nousu jatkuisi.

Kannattavuuden kuvataan laske-
neen vihan edellisvuodesta. Samoin
loppukevién aikana sen ennustetaan
hieman heikkenevén.

Henkilosto ja
henkilostoodotus
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Elintarviketeollisuus

Suhdannetilanne vahvistunut
jonkin verran, mutta se on yha alle
keskimaaraisen

Tilauskanta l3helld normaalia,
tuotanto pysyisi likimain ennallaan

Yleiset suhdannenakymat
lahikuukausille hieman elpyneet,
mutta laajempaa nousua ei odoteta
(saldoluku o)

Henkiloston maaran ennustetaan
jatkavan loivaa laskua lahikuukau-
sina

Suhdanteet

80

Saldo
60

40

[ Tilauskanta
-60 Suhdannenékymat
= Suhdannetilanne

.80 | | I I

2011 2012 2013 2014 2015

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva 0 o0 Nousussa
40 - - 40
20 - 20
Normaali 0 - o Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 - -60
Heikko Laskussa

Elintarviketeollisuuden yritykset ku-
vaavat suhdanteidensa parantuneen,
mutta timénhetkinen tilanne on silti
keskimadraistd heikompi. Suhdanne-
nikymait ovat my0s hieman elpy-
neet.

Suhdannenédkymien saldoluku
vahvistui huhtikuussa lukemaan 0
(tammikuussa -5). Kéannettd parem-
paan odotti nyt kahdeksan prosenttia
vastaajista, ja samoin kahdeksan

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

80
Saldo, kausitasoitus

60

40

20/ j\iﬁ

<
7
|

-40
wes Toteutunut tuotanto
-60 Tuotanto-odotus
-80 I I I I ]

2011 2012 2013 2014 2015

prosenttia ennusti tilanteen heik-
kenevin seuraavan puolen vuoden
aikana.

Tuotanto kasvoi tiedustelun mukaan
hieman tammi—maaliskuussa. Lihi-
kuukausina sen arvioidaan pysyvén
ennallaan. Tilauskanta on kohen-
tunut vdhén, ja sen tasoa kuvataan
normaaliksi.

Henkiloston méiré on ollut loivassa
laskussa, ja myds ldhikuukausille
ennustetaan pientd vihennysté.

Henkilosto ja
henkilostoodotus

80
Saldo, kausitasoitus

wess Henkiléston méara
Henkiléstdodotus

-80 I I I I ]
2011 2012 2013 2014 2015

Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
| n m v 1 nm v

Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 9 16 0 13 7
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 33 8 -3 -16 14
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 53 68 75 66 71
Tilauskanta normaaliin verrattuna 8 -2 -20 -9 3
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -12 -25 -33 -33 -38
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 0o -1 2 -10 7
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 10 29 -26 -22 -14
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 17 -29 -23 -29 9
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 14 -7 -20 -10 -10
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 14 1 6 -7 7
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 61 67 59 62 50
Esteena ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 8 2 3 5 1

puute kapasiteetista 20 16 5 16 21

rittmaton kysynta 37 36 46 39 37

rahoitusvaikeudet 0 9 5 4 2

muu este 1 9 1 0 0
Suhdannetilanne talla hetkella -7 -2 -34 -16 -10
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 13 23 -21 -5 0
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Teva-teollisuus

Suhdanteet eivat ole kohen-
tuneet alkuvuonna: tilanne alle
normaalin ja ldhiaikojen nakymat
vaisut

Tilauskanta on niukka ja

tuotannon arvioidaan laskevan
lahikuukausina

Suhdannendkymat pysyneet
selvasti miinuksella: saldoluku -20

Suhdanteet
100
80
Saldo [ Tilauskanta
60 Suhdannenakymat
40 = Suhdannetilanne

Teva-teollisuuden suhdannetilanne
ja ldhiaikojen odotukset ovat varsin
heikot. Taméanhetkisti tilannetta
kuvataan tavanomaista synkemmék-
si, ja my0s seuraavan puolen vuoden
kehityksestd odotetaan vaatimatonta.

Suhdannenédkymit ovat edelleen
vaisut. Huhtikuun saldoluku oli -20
(tammikuussa -22). Huhtikuussa
kolme prosenttia vastaajista ennusti
suhdanteiden paranevan keséin ja
alkusyksyn aikana, ja 23 % odotti
heikkenevéd kehitystd samalla ajan-
jaksolla.

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

80

Saldo, kausitasoitus
60

40

20\
|

4\‘\77
20 *\/ﬁl v —

o

-40
= Toteutunut tuotanto
-100 L L L L | -80 L L L L |
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
| n m v 1 n m

Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 1 -6 -14 -19 -32
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle -16 -26 -30 -29 -2
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 65 63 49 62 46
Tilauskanta normaaliin verrattuna -42 -45 -48 -43 -37
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -8 -7 -64 -68 -46
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 22 -11 0 -17 29
Henkilbkunnan méaara viimeisen 3 kk:n aikana 24 -1 -19 15 -18
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -33 -19 -24 -32 -32
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 6 -1 -23 -32 -23
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 25 -1 -44 -18 -34
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 47 27 60 88 63
Esteena ammattityévoiman puute (% vastaajista) 4 0 8 8 7

puute kapasiteetista 0 0 0 18 0

rittdmaton kysynta 45 24 50 59 46

rahoitusvaikeudet 16 15 10 15 19

muu este 0 0 0 0 0
Suhdannetilanne talla hetkella -22 -24 -46 -53 -48
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -4 -2 -33 -22 -20

Vastaajayritysten tuotannon maara
laski hieman tammi—maaliskuussa.
Odotukset lahikuukausista ovat
my0s varovaiset, ja tuotannon volyy-
min ennustetaan alenevan edelleen.

Tilauskanta on yhé selvésti nor-
maalia niukempi ja kapasiteettia on
vapaana yli puolella yrityksista.

Henkiloston médré supistui alku-
vuonna hieman, ja seuraavalla kol-
men kuukauden jaksolla sen arvioi-
daan laskevan melko yleisesti.

Henkilosto ja

henkilostdodotus
80
Saldo, kausitasoitus
60
wess Henkiloston maara
40 Henkilostéodotus
20
A
0l—
N, / N
20 NAAN—
v/4
v
-40
-60
-80 I I I I |
2011 2012 2013 2014 2015
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva Nousussa
LA 100 100
80 - 80
60 | - 60
40 - 40
20 - 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 - -60
-80 - -80
-100 r =100
Heikko Laskussa
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Puuteollisuus

Suhdannetilanne huomattavan
heikko: [8hes kaikki alan yritykset
kuvaavat suhdanteitaan vaisuiksi

Tuotanto kasvoi vain aavistuksen
ja hintojen lasku painoi kannatta-
vuuden tuntuvasti heikompaan

Suhdannenakymissa pienta
parannusta (saldoluku +2), mutta
hajonta alan sisalla kasvanut
selvasti

Hintojen lasku loivenisi, mutta
kannattavuus alentuisi edelleen

Suhdanteet
100
Saldo [ Tilauskanta
80 Suhdannenakymét
= Suhdannetilanne
60
40

——
) “’%"‘I’"/ -
i = cas

-100 I I I I
2011 2012 2013 2014 2015

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva hO0 oD Nousussa
80 - 80
60 - - 60
40 - - 40
20 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 - -60
-80 - -80
-100 =100
Heikko Laskussa

Puuteollisuuden yritykset kuvaavat
tdménhetkisid suhdanteita heikoik-
si. Lahes kaikilla alan yrityksilld
suhdannetilanne on alle normaalin.
Odotukset ldahikuukausille ovat puo-
lestaan kohentuneet jonkin verran,
mutta yritysten vélinen hajonta on
tuntuvaa.

Suhdanneodotusten uusin saldoluku
on +2. Huhtikuun tiedustelussa 21 %
vastaajista ennusti kidnnettd parem-
paan, kun taas 19 % odotti laskun
jatkuvan edelleen.

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

Tilausten maéra laski edelleen jon-
kin verran alkuvuonna. Tuotanto py-
syi ldhes ennallaan. Hinnat laskivat
lahes kaikilla toimialan yrityksillé,
ja kannattavuudessa tapahtui selvé
kddnne heikompaan.

Lahikuukausina tuotannon ennus-
tetaan pysyvén likimain ennallaan.
Hintojen voimakas lasku loivenisi
vidhan, mutta kannattavuus heiken-
tyisi yha selvisti. Henkilokunnan
méérin odotetaan pysyvén likimain
ennallaan.

Henkildsto ja
henkilostoodotus

80 80
Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
60 60
wess Henkildston maara
40 Henkilostéodotus
20 ——
VA ‘N —
-20 —4 v _——
-40 -40
Tuotanto-odotus
-80 L L L L | -80 L L L L |
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
| n m v 1 nm v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 50 22 12 -1 18
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 31 3 -54 -1 26
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 67 77 48 59 62
Tilauskanta normaaliin verrattuna -7 -29 -44 -40 -36
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -1 -5 -37 -24 -26
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 0 -6 31 39 46
Henkilbkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 11 28 -17 -34 -5
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 22 -26 -50 -12 26
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 48 45 43 31 -26
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 1 -13 -21 19 19
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 67 45 49 54 69
Esteena ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 1 4 2 0 2
puute kapasiteetista 14 10 0 0 9
rittmaton kysynta 20 33 47 52 45
rahoitusvaikeudet 25 8 2 0 1
muu este 10 1 0 2 13
Suhdannetilanne talla hetkella 10 -1 -47 -77 -71
Suhdannenakymaét lahitulevaisuuteen 3 -57 -76 -19 2
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Paperiteollisuus

Suhdannetilanne parantunut
keskimaaraiseksi

Suhdannendkymat kaantyivat
hieman heikompaan (saldoluku -12)

Tuotannon maaran ennustetaan
silti kasvavan jonkin verran kesalla
ja alkusyksylla

Samoin hintakehityksesta odote-
taan varovaisen myodnteista

Suhdanteet
100
Saldo
80 [ Tilauskanta
Suhdannenakymat
60 —— Suhdannetilanne
40

Paperi- ja selluteollisuuden yrityk-
set kuvaavat suhdannetilanteensa
kohentuneen keskiméariiseksi, kun
tilauskanta on vahvistunut normaa-
litasolle.

Suhdannendkymat notkahtivat sen
sijaan hieman heikompaan, vaikka
suurta muutosta ei ennustetakaan.

Saldoluku oli huhtikuussa -12 (tam-
mikuussa 0). Nyt viisi prosenttia
vastaajista ennusti suhdanteiden pa-

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

Saldo, kausitasoitus

-60
= Toteutunut tuotanto
-100 L L L L | -100 L L L L |
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
| n m v 1 n m

Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 27 -22 -23 12 22
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 7 -13 23 29 18
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 55 48 58 65 70
Tilauskanta normaaliin verrattuna -40 -35 -21 -32 6
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -27 -32 -22 -25 5
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 36 19 24 12 7
Henkilbkunnan méaara viimeisen 3 kk:n aikana -36 -33 -29 -7 -16
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -22 -36 -36 -24 -12
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 6 -16 -26 29 31
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 11 0 23 53 7
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 36 62 45 46 24
Esteena ammattityévoiman puute (% vastaajista) 0 0 0 0 0

puute kapasiteetista 1 5 12 3 5

riittmaton kysynta 36 59 32 43 18

rahoitusvaikeudet 0 1 1 0 1

muu este 0 6 3 5 1
Suhdannetilanne talla hetkella -14 -15 -21 -14 6
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 6 -18 -9 0 -12

ranemista seuraavan puolen vuoden
aikana, kun tilanteen heikkenemista
odotti 17 %.

Tuotannon mééra pysyi alkuvuonna
ennallaan. Lahikuukausille ennus-
tetaan pientd kasvua tuotannon vo-
lyymiin. Myyntihintojen arvioidaan
vahvistuvan jonkin verran.

Henkilokunnan mééiran ennustetaan
kehittyvén vaatimattomasti myos
ldhikuukaudet.

80

60

40

20

Henkildsto ja
henkilostoodotus

Saldo, kausitasoitus

me - Henkiloston maara

Henkiléstdodotus

4N\—

20 7A._;7J“4‘~ %, _
-40 Dy
-60
-80 ‘ ‘ : : ‘
2011 2012 2013 2014 2015
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva T o Nousussa
80 - 80
60 - 60
40 - 40
20 - 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 I -60
-80 I -80
-100 I -100
Heikko Laskussa
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Painaminen

Suhdannetilanne yha tuntuvasti
keskimaaraista heikompi (saldoluku
_63)

Kysynta heikkoa ja tilauskanta
niukka

Tuotannon ja henkiléston maara
jatkaisivat laskussa loppukevadlla
ja alkukesalla

Suhdannendkymat ovat edelleen
selvadsti miinuksella (saldoluku -41)

Suhdanteet
100
Saldo
80 [ Tilauskanta
Suhdannenakymat
60 — Suhdannetilanne
40
20
0
-20
-40
L
-60
-80
-100 I I I I ]

2011 2012 2013 2014 2015

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva o0 o0 Nousussa
80 I- 80
60 | I- 60
40 - 40
20 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 I -60
-80 - -80
-100 r-100
Heikko Laskussa

Painoalan suhdannetilanne jatkuu

hyvin vaatimattomana. Parannusta ei
mydskéédn ole ndkyvissd, vaan laajan
suhdannelaskun arvioidaan jatkuvan.

Suhdannenédkymien saldoluku oli
huhtikuussa -41 (tammikuussa -45).

Huhtikuun tiedustelussa 41 prosent-
tia yrityksistd odotti tilanteen heik-
kenemistd seuraavan puolen vuoden
aikana. Suhdannenousua odottavia
vastaajia ei ollut lainkaan. Vastaa-

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

vasti 59 prosentilla yrityskentésté
suhdanteet pysyisivit ennallaan.

Tuotannon méaira on laskenut edel-
leen selvisti, ja laskun arvioidaan
jatkuvan myds lahikuukausina.

Tilauskantaa ja kysyntdd luonnehdi-
taan edelleen erittdin heikoiksi.

Henkilokunnan mééiran ennustetaan
alenevan edelleen loppukevéélla

ja alkukesélld. My6s myyntihinnat
laskisivat, mutta kannattavuuden
laskun odotetaan loivenevan.

Henkildsto ja
henkilostéodotus

80 80
Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
60 60
40 \\ 40
20 20
0 j,—; \\ 0
Y, AL\/ Yol = N
- \ < WIS A
== Toteutunut tuotanto
-80 L L L L | -80 L L L L |
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
1 nm v | n m v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana -40 -27 -13 -22 -36
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle -13 -3 -26 -26 -26
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 29 22 25 25 29
Tilauskanta normaaliin verrattuna -73 -71 -61 -61 -63
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -61 -55 -66 -88 -62
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna -23 -42 -35 -36 -35
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -38 -20 -42 -33 -44
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -53 -38 -35 -44 -23
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 9 -38 -33 -31 -52
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle -40 -25 -65 -60 -42
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 97 80 82 91 92
Esteena ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 15 20 11 9 21
puute kapasiteetista 0 0 4 0 8
riittdmaton kysynta 9% 80 79 91 81
rahoitusvaikeudet 6 11 23 10 12
muu este 5 3 13 5 14
Suhdannetilanne talla hetkella -88 -79 -92 -83 -63
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -42 -37 -62 -45 -41

14 Suhdannebarometri | Toukokuu 2015 | Elinkeinoeldman keskusliitto EK



Kemianteollisuus

Suhdannetilanne kohentunut
keskimaaraiseksi

Tuotannon maara on kasvanut
loivasti, ja myos loppukevaalle
odotetaan pient3 kasvua

Tilauskanta elpynyt, mutta
edelleen normaalia niukempi

Suhdannendkymat jonkin verran
vahvistuneet (saldoluku +12)

Suhdanteet

Kemianteollisuuden yritykset kuvaa-
vat suhdannetilanteensa parantuneen
keskinkertaiseksi. Myds ndkymét
seuraavalle puolelle vuodelle ovat
jonkin verran aiempaa paremmat, ja
suhdanteiden ennustetaan vahvistu-
van hieman.

Suhdannenédkymaét ovat kohentuneet
jonkin verran. Huhtikuun tieduste-
Iun saldoluku on +12 (tammikuussa
-11). Suhdanteiden paranemista
odotti nyt 13 % vastaajista ja vain

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

80 [ Tilauskant; 80
o Saldo 'sil:;::n;ékymé‘ o Saldo, kausitasoitus
= Suhdannetilanne
40 -\ 40 —
1\
20 “»l 20—\
! v / »
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-40 -40
Tuotanto-odotus
. | | L L | K | | | L |
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
1 nm wv 1 n o m v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 19 5 5 -15 29
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 17 15 6 1 22
Tuotantokapasiteettia sopivasti/liian vahan (% vastaajista) 60 76 69 64 69
Tilauskanta normaaliin verrattuna 2 -2 -4 -24 -8
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna 9 -5 -5 -18 -3
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna -11 1 -1 3 9
Henkilbkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 0 18 4 -1 5
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 1 -16 -19 -10 10
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 31 36 8 24 22
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 28 27 18 16 15
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 53 42 35 41 38
Esteena ammattityévoiman puute (% vastaajista) 5 6 0 1 2
puute kapasiteetista 7 17 2 6 3
rittdmaton kysynta 37 23 33 35 31
rahoitusvaikeudet 4 3 1 1
muu este 2 6 0 2 2
Suhdannetilanne talla hetkella -5 13 2 -1 2
Suhdannendkymét lahitulevaisuuteen -1 -13 -12 -1 12
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yksi prosentti ennusti heikennysté
seuraavalle puolelle vuodelle.

Tuotannon méaird on kasvanut alku-
vuonna loivasti, ja myds ldhikuu-
kausille ennustetaan jonkin verran
nousua tuotantomadriin.

Tilauskannan kuvataan elpyneen
hieman, mutta olevan tilld hetkelld
vield vdahan keskimaaraista heikom-
pi. Kannattavuus on vahvistunut vi-
hén, mutta 1dhikuukausina siithen ei
odoteta suuria muutoksia. Henkilos-
ton méérd pysynee varsin vakaana.

Henkildsto ja
henkilostéodotus
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-60 - -60
-80 - -80
Heikko Laskussa
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Rakennustuoteteollisuus

Suhdannetilanne pysynyt selvasti
alle keskimaaraisena

Tilauskanta on niukka ja yli
puolella yrityksista on kapasiteettia
vapaana

Suhdanneodotukset yha varovai-
set, saldoluku -13

Arviot tuotannon ja henkiléston
kehityksesta heikot

Suhdanteet

Saldo

ilauskanta
Suhdannenakymat
Suhdannetilanne

-100 1 I I I

2011 2012 2013 2014 2015

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva o0 o0 Nousussa
80 | - 80
60 | - 60
40 - 40
20 | 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - - -40
-60 - -60
-80 - -80
-100 - -100
Heikko Laskussa

Rakennustuoteteollisuus arvioi
suhdannetilanteensa olevan edelleen
selvasti keskiméériistd heikompi.

My0s odotukset seuraavan puolen
vuoden kehityksestd ovat vaatimat-
tomat. Suhdanteiden arvioidaan
heikkenevén jonkin verran lisda.
Lahikuukausien suhdannendkymien
saldoluku oli huhtikuussa -13, kun
vastaava lukema oli tammikuussa
-27.

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

Tilanteen paranemista odotti nyt
viisi prosenttia vastaajista, ja 18
prosenttia ennusti suhdanteiden
heikkenevén.

Valtaosa alan yrityksisti kuvaa ti-
lauskantaansa matalaksi. Kapasiteet-
tia oli vapaana yli puolella vastaa-
jista. Kannattavuus on heikentynyt,
mutta ldhikuukausina sen laskun
ennustetaan paittyvan.

Tuotannon méara kasvoi hieman al-
kuvuonna, mutta ldhikuukausien ke-
hityksestd odotetaan heikkoa. Myds
henkiloston ennustetaan viahenevén.

Henkildsto ja
henkilostoodotus

80 80
Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
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Henkiléstdodotus
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Tuotanto-odotus
-80 L L L L | -80 L L L L |
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
1 |} m v | ] m 1w
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 4 24 -18 -46 33
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 52 -11 -42 8 -4
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 69 52 57 51 a7
Tilauskanta normaaliin verrattuna 6 -53 -81 -55 -67
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -50 -72 -84 -69 -79
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna -12 0 3 -12 13
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 5 27 -15 -33 -37
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 22 -38 -55 -55 8
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 15 -33 -62 -29 -47
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 2 -34 -14 1 4
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 34 62 55 57 67
Esteena ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 2 2 5 0 0
puute kapasiteetista 0 0 0 0 0
riittdmaton kysynta 32 62 45 57 67
rahoitusvaikeudet 0 0 12 0 0
muu este 0 0 19 0 1
Suhdannetilanne talla hetkella -22 -33 -63 -53 -50
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -10 -6 -25 -27 -13
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Teknologiateollisuus

Suhdannetilanne pysyi alku-
vuonna melko heikkona

Tilauskanta kohentui hieman,
mutta sen taso on normaalia
niukempi

Tuotanto-odotukset l3hikuukau-
sille vaisut — kolmannelle neljan-
nekselle jonkin verran kasvuodo-
tuksia

Yleisten suhdannenakymien
kuvataan parantuneen hieman
(saldoluku +7)

Teknologiateollisuuden yritysten
suhdanteissa ei ole alkuvuonna ta-
pahtunut muutoksia. Tdméanhetkista
tilannetta kuvataan yleisesti keski-
madridistd heikommaksi (saldoluku
-33).

Suhdannenédkymien saldoluku oli
huhtikuussa +7 (tammikuussa +1).
Nyt 16 % yrityksistd ennusti suhdan-
teiden vahvistuvan loppukevéin ja
kesdn aikana. Heikkenevéi kehitystd
enteili puolestaan 9 % vastaajista.

Tuotanto ja

Suhdanteet
tuotanto-odotus
100 80
Saldo Saldo, kausitasoitus
80 [ Tilauskanta [ 60
60 Suhdannenédkymét |
= Suhdannetilanne
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2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
| n m v 1 n m v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 13 26 -4 -1 -7
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 26 4 3 4 5
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 74 69 56 69 62
Tilauskanta normaaliin verrattuna -16 -24 -27 -27 -22
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -18 -25 -33 -27 -24
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 4 7 5 9 3
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 5 13 9 -9 -10
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 3 -10 -9 -12 -5
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana -14 -3 -6 21 25
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 33 0o 14 21 19
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 53 50 48 58 56
Esteena ammattityévoiman puute (% vastaajista) 3 8 10 7 8
puute kapasiteetista 2 3 2 1 4
rittdmaton kysynta 45 42 39 48 44
rahoitusvaikeudet 9 6 8 6 3
muu este 2 4 3 3 5
Suhdannetilanne talla hetkella -27 -27 -29 -33 -33
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 1 7 -4 1 7

Uusien tilausten médrian odotetaan
pysyvén ldhes ennallaan seuraavi-
en kuukausien aikana. Tilauskanta
on aavistuksen kohentunut, mutta
vield alle keskiméérdisen. Tuotanto-
madrissd ei tapahtunut alkuvuonna
muutoksia, ja ldhikuukausina ne
voisivat jopa laskea hieman. Sen
sijaan kolmannelle neljannekselle on
jonkin verran kasvuodotuksia.

Myyntihintojen arvioidaan pysyvéin
likimain ennallaan, ja my6s kannat-
tavuus olisi vakaa. Henkilokunnan
médrin ennustetaan vahenevin
jonkin verran.

Henkildsto ja
henkilostoodotus

80
Saldo, kausitasoitus

mess Henkiloston maara
Henkiléstdodotus

-40
-60
-80 | | | | ]
2011 2012 2013 2014 2015
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva Nousussa
LA 80 80
60 - 60
40 + - 40
20 - 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 I -40
-60 - -60
-80 - -80
Heikko Laskussa
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Kauppa

Suhdannetilanne selvasti alle
keskimaaraisen

Myynti on laskenut laajalti
ja kannattavuus on heikentynyt
yleisesti alkuvuonna

Myos myyntiodotukset seuraa-
valle puolelle vuodelle ovat heikot

Yleiset suhdanneodotukset ovat
pienesta parannuksesta huolimatta
selvdsti miinuksella (saldoluku -24)

Suhdanteet
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wess  Suhdannenékymét
-60 Suhdannetilanne

-80 I I I I ]
2011 2012 2013 2014 2015

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva Nousussa
60 60
40 - 40
20 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 - -60
Heikko Laskussa

Kaupan alan yritykset kuvaavat
tdménhetkistd suhdannetilannettaan
varsin heikoksi (saldoluku -39).
Odotukset seuraavalle puolelle vuo-
delle ovat aavistuksen parantuneet,
mutta silti hyvin vaatimattomat.

Suhdannenédkymien saldoluku oli
huhtikuussa tehdyssé tiedustelussa
-24 (tammikuussa -35). Paranevia
suhdanteita odotti yhdeksén pro-
senttia vastaajista, kun taas laskun

Myynti ja myyntiodotus

jatkumiseen seuraavan puolen vuo-
den aikana uskoi yhé 33 prosenttia
vastaajista.

Myynnin maéra on laskenut laajal-
ti, ja myyntiodotukset seuraavalle
puolelle vuodelle ovat myos heikot.
Henkiloston madrd on vihentynyt
selvésti, ja vihennyksen odotetaan
olevan voimakasta myds ldhikuu-
kausina.

Y1i kolmasosa yrityksisti kuvaa ky-
syntddnsd vaimeaksi. My0s kannat-
tavuuden ennustetaan heikkenevén.

Henkildsto ja

henkildstoodotus
80 80
Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
60 60
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2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
1 nmm v | nm v
Myynnin mééré viimeisen 3 kk:n aikana -2 -31 -24 -30 -23
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 4 -24 -39 -33 -13
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -14 14 -26 -20 -16
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -6 -26 -27 -27 -24
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 54 59 72 56 53
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 3 10 2 5
puute kapasiteetista 0 0 2 4 4
riittdmaton kysynta 47 55 56 47 39
rahoitusvaikeudet 2 4 5 4 6
muu este 5 1 10 6 7
Suhdannetilanne talla hetkella -35 -44 -41 -44 -39
Suhdannenédkymat lahitulevaisuuteen -10 -26 -37 -35 -24
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Matkailu- ja ravintolapalvelut

Suhdannetilanne on jatkunut
heikkona alkuvuoden

Myynnin volyymi on laskenut
yleisesti — l3hikuukausille ennuste-
taan vahan loivempaa laskua

Kannattavuus heikkenisi edel-
leen hieman, ja henkiléstén maara

vahenisi

N&kymat vaisut, mutta silti
vahan aiempaa vakaammat (saldo-
luku -10)

Suhdanteet

80
Saldo
60 wess Suhdannengkymat
Suhdannetilanne
40 7\\
20 A

Matkailu- ja ravintola-alan yrityk-
set kuvaavat suhdannetilannettaan
varsin heikoksi, vaikka arviot eivit
endd synkentyneetkdin edelliseen
Suhdannebarometriin verrattuna.

Suhdanneodotukset ovat hieman
kohentuneet, mutta silti vield varo-
vaiset. Suhdannendkymien saldoluku
nousi huhtikuussa tehdyssé tieduste-
lussa tasolle -10 (tammikuussa -26).

Myynti ja myyntiodotus
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Saldo, kausitasoitus
"
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e Toteutunut myynti
_ao L L L L I} 80 L L L L I}
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Suhdannetiedustelun paéatuloksia, saldo 2014 2015
1 nmm v | nmm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana -13 18 -5 -20 -27
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 8 -2 -14 -34 -5
Henkildkunnan méara viimeisen 3 kk:n aikana 6 -2 -19 -23 -31
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 4 12 -29 -31 0
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 63 67 64 65 66
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 12 7 7 4 7
puute kapasiteetista 1 2 1 1 1
riittdmaton kysynta 50 61 54 60 61
rahoitusvaikeudet 4 3 8 2 5
muu este 3 1 6 2 1
Suhdannetilanne talla hetkella -28 -33 -39 -42 -37
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen -14 17 -19 -26 -10

Suhdanteiden vahvistumista ennusti
nyt 16 prosenttia ja niiden heikkene-
mistd 26 % vastaajayrityksisté.

Myynnin volyymi laski alkuvuonna
yleisesti. Lahikuukausille ennuste-
taan laskun jatkumista, mutta jonkin
verran aiempaa hitaampana. Myos
kannattavuus on alentunut, ja sen
ennustetaan heikkenevén hieman
lisdd lahikuukausina.

Henkilokunnan méérian odotetaan
jatkavan laskussa.

Henkildsto ja
henkilostoodotus
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wess Henkiloston méaara
Henkiléstdodotus
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-20 + - -20
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-60 - -60
Heikko Laskussa
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Liikenne

Suhdannetilanne selvasti alle
keskimaaraisen, vaikka alkuvuonna
tapahtuikin pientd kohennusta

Myynnin maara laski yha laajalti

Lahikuukausien myyntikehityk-
sesta odotetaan yha heikkoa, mutta
kustannuspaineet ovat lieventyneet

Suhdanneodotukset edelleen
varovaiset (saldoluku -10)

Suhdanteet
80
Saldo wess  Suhdannenékymat
60 Suhdannetilanne
40

2011 2012 2013 2014 2015

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva o0 o0 Nousussa
60 - - 60
40 - 40
20 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
20 | I -20
-40 - -40
-60 - -60
-80 - -80
Heikko Laskussa

Liikennealan yritysten mukaan
suhdannetilanne on alkuvuonna
parantunut, mutta se on vield selvésti
keskimaaraistd heikompi.

Odotukset seuraavalle puolelle
vuodelle ovat edelleen varovaiset,
vaikka ne ovatkin hieman kohentu-
neet edelliseen Suhdannebarometriin
verrattuna.

Suhdannenédkymien saldoluku parani
huhtikuussa tehdyssa tiedustelussa

Myynti ja myyntiodotus

lukemaan -10 (tammikuussa -25).
Tilanteen odotti kirkastuvan kahdek-
san prosenttia vastaajista, kun taas
18 % arvioi sen heikkenevin seuraa-
van puolen vuoden aikana.

Myynti laski alkuvuonna, ja sen
kehityksestd odotetaan heikkoa
myos lahikuukausina. Henkilokunta
pysyisi ldhestulkoon ennallaan.

Kannattavuuden ennustetaan heikke-
nevién loivasti, vaikka kustannuspai-
neet ovat selvésti lieventyneet.

Henkildsto ja
henkilostéodotus

80 80
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40 40
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2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
| nm wv | nm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana -13 12 -29 -13 -31
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 27 13 -22 -28 -29
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 24 13 -14 -14 -17
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -6 -10 -31 -13 8
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 72 70 69 69 72
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 4 10 9 1 3
puute kapasiteetista 0o 0 2 2 6
riittdmaton kysynta 67 60 59 66 59
rahoitusvaikeudet 2 2 4 3 1
muu este 2 4 1 0 8
Suhdannetilanne talla hetkella -42 -33 -29 -59 -30
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -4 -24 -38 -25 -10
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Rahoitus ja vakuutus

Suhdannekehitys ollut melko
vakaata - tdmanhetkinen tilanne
hieman keskimaaraistd heikompi

Myynti kasvoi melko yleisesti
alkuvuonna, ja kasvuvauhdin
odotetaan paranevan

Kannattavuus kohenisi vahan ja
henkilostoa lisattaisiin hieman

Yleiset suhdannenakymat
vahvistuneet, mutta vield hieman
miinuksella (saldoluku -g)

Rahoitus- ja vakuutusalan yritykset
arvioivat timénhetkisti suhdanneti-
lannettaan jonkin verran keskimié-
rdistd vaisummaksi. Myyntiodotuk-
set ovat sen sijaan vahvistuneet.

Suhdannendkymat ovat jonkin ver-
ran parantuneet, mutta kokonaisuu-
tena silti melko varovaiset. Saldolu-
ku oli huhtikuussa -9 (tammikuussa
-26). Huhtikuussa 19 % vastaajista
ennusti suhdannenousua seuraavalle

Suhdanteet Myynti ja myyntiodotus
80 80
Saldo e Suhdannenakymat Saldo, kausitasoitus
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40 s 7\ |
. w0 /1
\ \ /
0 \ 30— N B
-20 v N\/ —M—F 2 N\l
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60 10 Myyntiodotus v‘
-80 L L L L -20 L L L L |
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
| nm v 1 nm v
Myynnin maéra viimeisen 3 kk:n aikana -11 39 30 41 50
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 16 34 27 6 68
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -16 -12 -23 -14 -1
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -21 1 -2 9 12
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 25 23 42 63 36
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 3 5 5 5 5
puute kapasiteetista o 0 0 O 0
riittdmaton kysynta 20 19 21 33 18
rahoitusvaikeudet 3 1 0 1 1
muu este 0 2 15 25 12
Suhdannetilanne talla hetkella =27 22 -24 -27 -26
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen -18 -17 -34 -26 -9

puolelle vuodelle, ja 28 % odotti hei-
kennystéd samalle ajanjaksolle.

Palvelujen myynti kasvoi alkuvuon-
na melko yleisesti. Ldhikuukausina
kasvun ennustetaan voimistuvan
yhéd. Kannattavuuden arvioidaan
paranevan jonkin verran.

Henkilokuntamééra pysyi odotetusti
vakaana. Lahikuukausina sen arvioi-
daan kasvavan jonkin verran.

Henkilosto ja
henkilostoodotus
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Saldo, kausitasoitus
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-60 - -60
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Heikko Laskussa
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Tieto- ja viestintapalvelut

Suhdannetilanne pysynyt keski-
maardistd heikompana

Myynti kasvoi alkuvuonna, mutta
kasvuvauhti jai melko hitaaksi

Suhdannenakymat vahvistuneet
edelleen jonkin verran (saldoluku
+27)

Myynnin kasvu vauhdittuisi lahi-

kuukausina ja my6s kannattavuus
kaantyisi hieman parempaan

Suhdanteet
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20 /
-20 .
-40
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-80 L L 1 I ]

2011 2012 2013 2014 2015

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva &0 o0 Nousussa
40 - 40
20 - 20
Normaali 0 - -0 Ennallaan
-20 - -20
Heikko Laskussa

Tieto- ja viestintdpalveluyritysten
mukaan tdménhetkinen suhdanneti-
lanne on keskimiardistd heikompi.

Nékymat ldhitulevaisuuteen ovat
kuitenkin vahvistuneet. Suhdantei-
den ennustetaan paranevan loppuke-

védn ja kesdn aikana melko yleisesti.

Suhdannenédkymien saldoluku oli
huhtikuussa tehdyssé tiedustelussa
+27 (tammikuussa +15). Huhtikuus-
sa 32 prosenttia yrityksistd arvioi

Myynti ja myyntiodotus

tilanteen paranevan ja 5 prosenttia
sen heikkenevén seuraavan puolen
vuoden aikana.

Myynti on kasvanut, mutta kasvu-
vauhti jai ensimmaiselld neljannek-
selld melko hitaaksi. Lahikuukau-
sille ennustetaan myynnin kasvun
nopeutumista. Samalla kannattavuu-
den arvioidaan paranevan hieman.

Henkilokunnan méiré véhentyi en-
simmadiselld neljinnekselld hieman.
Loppukevéin aikana sen ennustetaan
kddntyvan loivaan kasvuun.

Henkildsto ja
henkilostéodotus

80 60
70 Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
60 40
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2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
| nm v | nm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana 5 11 16 19 14
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 24 38 14 35 41
Henkilokunnan maéra viimeisen 3 kk:n aikana 9 -8 -9 -16 -9
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 26 6 5 -6 4
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 48 53 50 62 64
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 19 22 25 9 14
puute kapasiteetista 0 0 O 0 0
riittdmaton kysynta 28 40 26 52 52
rahoitusvaikeudet 3 0 1 2 6
muu este 0 O 1 6 2
Suhdannetilanne talla hetkella -17 29 -28 -20 -29
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -7 -1 -6 15 27
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Kiinteistopalvelut

Suhdannetilanne jatkunut keski-
maardistd heikompana

Myynnin kasvu jai alkuvuonna
hitaaksi, mutta ldhikuukausina se
nopeutuisi jonkin verran

Yleisen suhdannetilanteen
odotetaan vahvistuvan loivasti
(saldoluku +8)

Suhdanteet

Kiinteistopalveluyritykset kuvaavat
suhdannetilanteensa pysyneen tavan-
omaista heikompana.

Suhdannendkymait ovat varovaisen
mydonteiset, ja yleisen suhdanneku-
van odotetaan vahvistuvan hieman
seuraavan puolen vuoden aikana.

Suhdannenédkymien saldoluku oli
huhtikuussa +8 (tammikuussa +9).
Suhdannenousua seuraavalle puolel-
le vuodelle odotti nyt 14 prosenttia

Myynti ja myyntiodotus
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2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
| nm v 1 mnm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana 2 16 18 19 2
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 23 0 3 5 18
Henkilékunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 4 11 29 0 9
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 8 -2 14 8 -1
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 48 33 38 34 44
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 33 15 16 22 29
puute kapasiteetista 0o 0 2 0 0
riittdmaton kysynta 17 16 28 12 15
rahoitusvaikeudet 0 0 1 1 2
muu este o 2 o0 2 0
Suhdannetilanne talla hetkella -16 -44 -40 -36 -37
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen 14 3 1 9 8

yrityksistd, kun taas 6 % uskoi tilan-
teen heikkenemiseen.

Myynnin kasvu jéi alkuvuonna
hitaaksi. Léhikuukausina sen odote-
taan kuitenkin jonkin verran nopeu-
tuvan.

Kannattavuus pysyisi lahikuukausi-
na likimain ennallaan. Henkilokun-
nan méadra pysyisi ldhes ennallaan.
Rekrytointivaikeudet ovat alalla
varsin yleisié; ne koki ongelmaksi jo
29 % vastaajista.

Henkildsto ja
henkilostéodotus
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Muut palvelut

Suhdanteet ovat aavistuksen
parantuneet, mutta tdmanhetki-
nen tilanne on silti jonkin verran
tavanomaista heikompi

Suhdanneodotukset seuraavalle
puolelle vuodelle vahvistuneet
(saldoluku +15)

Myynnin odotetaan kasvavan
jonkin verran ja myos kannatta-
vuus kohenisi loivasti

Suhdanteet
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o\%
-20 g\
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2011 2012 2013 2014 2015

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva o0 o0 Nousussa
40 - 40
20 - 20
Normaali 0 o Ennallaan
20 I 20
-40 - -40
-60 - -60
Heikko Laskussa

Muiden palvelualojen suhdanteet
paranivat alkuvuonna aavistuksen,
mutta timénhetkista tilannetta kuva-
taan jonkin verran tavanomaista hei-
kommaksi (saldoluku -22). Muihin
palvelualoihin luetaan Suhdanne-
barometrissa muun muassa opetus-,
sosiaali- ja terveyspalvelut.

Suhdannendkymait ovat vahvis-
tuneet, ja tilanteen ennustetaan
paranevan seuraavan puolen vuoden

Myynti ja myyntiodotus

aikana. Ndkymien saldoluku oli
huhtikuussa +15 (tammikuussa +3).
Vahvistuvia suhdanteita odotti nyt
21 % ja heikkenevéa kehitysti 6 %
toimialan vastaajayrityksist.

Myynnin kuvataan pysyneen alku-
vuonna ldhes ennallaan. Léhikuu-
kausina sen arvioidaan kuitenkin
kasvavan jonkin verran. Henki-
lokunnan méaara pysyisi vakaana,
kun taas kannattavuuden enteilldén
kédntyvan loivaan kasvuun.

Henkilosto ja
henkilostoodotus

60 - . 60
50 Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
40 40
20 —'\7
0 7'& N T F
V‘\/
-20
-20 wess Henkiloston maara
wess Toteutunut myynti -40 Henkiléstéodotus
-30 Myyntiodotus
_40 L L L L I} -60 L L L L I}
2011 2012 2013 2014 2015 2011 2012 2013 2014 2015
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015
| nm v | nmm v
Myynnin méara viimeisen 3 kk:n aikana 6 6 9 6 1
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 19 -1 12 9 24
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 3 7 17 A1 8
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 7 4 8 1 6
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 54 44 46 49 57
Esteend  ammattityévoiman puute (% vastaajista) 22 17 13 13 20
puute kapasiteetista 1 1 1 1 1
riittdmaton kysynta 33 24 31 36 30
rahoitusvaikeudet 5 4 6 6 4
muu este 8 3 4 4 8
Suhdannetilanne talla hetkella -12 24 24 -3 -22
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 3 5 5 3 15
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Pitkia aikasarjoja

Teollisuuden suhdannendkymat ja tilauskanta
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Palvelujen suhdannendkymat
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Taustatietoa taloudesta

Teollisuustuotannon kehitys
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Porssikursseja
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Suhdannetiedustelu-

menetelma

EK:n Suhdannebarometri
Elinkeinoeldamén keskusliitto EK
tekee kuukausittain suhdannetiedus-
teluja koko suomalaiselle elinkeino-
elamiille.

Nelja kertaa vuodessa tehdidin
laajempi tiedustelu, jonka tuloksista
julkistetaan Suhdannebarometri-
julkaisu. Lisédksi kuukausittain
julkaistaan suppeampi luottamusin-
dikaattoritiedote.

Teollisuuden suhdannetiedusteluja
on tehty Suomessa vuodesta 1966
alkaen. Palvelualoilla ensimmaéiset
tiedustelut on aloitettu 1980-lu-
vun lopulla, mutta merkittavampi
laajennus tapahtui vasta 2000-luvun
puolivélissa.

Téssé julkaisussa on esitetty EK:n
uusimman suhdannetiedustelun
tulokset koko yksityiseltd sektorilta.
Tiedustelu on tehty huhtikuussa
2015. Siihen on vastannut 1 386
yritysti, jotka tyollistdvit Suomes-
sa runsaat 280 000 henkiloé.

Elokuussa 2010 julkaistavasta tie-
dustelusta ldhtien vastaajayritysten
luokittelemiseksi toimialoille on

kaytetty uutta TOL 2008 -luokitusta.

Muutoksen vaikutus Suhdannebaro-
metrin tuloksiin on kuitenkin varsin
pieni.

Teollisuuden, rakentamisen seka
joidenkin palvelualojen historia-
tiedot on kerétty TT:n aiemmassa
Suhdannebarometrissa. Valtaosa
palvelualojen aikasarjatiedostois-
ta on PT:n suhdannetiedustelusta.
Tiedustelumenetelmédn muutoksen
vuoksi palvelualojen aiemmat tiedot
eivit ole kaikilta osin tdysin vertai-
lukelpoisia uusimpien havaintojen
kanssa.

EK:n Suhdannebarometri on osa
Euroopan komission suhdanne-
kyselyjiarjestelméi. Jarjestelmdin
osallistuvat organisaatiot tekeviét
yhdenmukaisia tiedusteluja kaikissa
EU-maissa, ja Euroopan komissio
osallistuu jisenmaissa tehtévien tie-
dustelujen rahoitukseen. Kaikkiaan
vastaavanlaisia tiedusteluja tehdddn
nykyisin yli 50 maassa.

Yleista
suhdannetiedusteluista
Suhdannetiedusteluilla selvitetdan
yritysjohdon nikemyksia taloudel-
lisesta tilanteesta sekd lahitulevai-
suutta koskevia odotuksia. Tieduste-
luilla etsitddn ennen muuta suhdan-
teiden kddnnepisteitd. Tyypillisesti
suhdannetiedustelujen kysymyksilld
voidaan kartoittaa talouskehitysti
noin puoli vuotta eteenpéin.

Tiedustelujen kysymykset ovat
valtaosin laadullisia, ja niissd on
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tyypillisesti kolme vastausvaihtoeh-
toa. Kyselylld kartoitetaan esimer-
kiksi sitd, onko vastaajayrityksen
tuotanto tai tyovoima kasvanut (+),
pysynyt ennallaan (=) vai vihen-
tynyt (-). Joitakin muuttujia, kuten
tilauskantaa ja varastoja, pyydetiin
vertaamaan myds normaaliin.

Tulokset painotetaan
yrityskoolla

Teollisuudessa yrityskohtaiset
vastaukset on painotettu vastaajayri-
tyksen litkevaihdolla ja palveluissa
henkil6kunnan maéralla. Toimialo-
jen keskindisessé vertailussa painoi-
na on kiytetty jalostusarvopainoja.
Pienten yritysten aliedustus otokses-
sa on korjattu niin, ettd niiden osuus
vastaa todellista osuutta kullakin
toimialalla.

Useimmat suuret yritykset vastaavat
tiedusteluun toimipaikoittain tai tuo-
tannonaloittain, ei konsernitasolla.

Toimialoittaiset vastaukset esitetddn
julkaisussa useimmiten ns. saldo-
lukuina. Saldoluku on positiivis-

ta kehitystd kuvanneiden osuus
vihennettynd negatiivista kehitysté
kuvanneiden osuudella. Jos esimer-
kiksi 30 % vastaajista (painotettuna)
on vastannut tuotantonsa kasvaneen,
50 % pysyneen ennallaan ja 20 %
vihentyneen, saldoluku on 30 — 20
eli +10.
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