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Suhdannendkymat
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Suhdanteet toukokuussa 2016

® Suhdannetilanne on teollisuudes-
sa ja palveluissa heikko, rakentami-
sessa keskimaardinen

@ Teollisuus ja palvelualat ennusta-
vat vain vaimeaa elpymista seuraa-
valle puolelle vuodelle: rakentami-

sessa paremmat odotukset

@ Tuotannon kasvu jaa hitaaksi ja
teollisuuden henkil6std vahenee yha

® Kannattavuusarviot vaihtelevat
edelleen paljon yritysten valilla

® Maailmantalouden kasvu jaa
aiempia ennusteita hitaammaksi
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EK:n huhtikuussa tekemén Suhdannebarometrin mukaan suomalaisyritysten
suhdanneodotukset seuraavalle puolelle vuodelle ovat hieman vahvistuneet,
mutta kokonaisuutena silti varovaiset. Teollisuudessa ja palvelualoilla heikon
suhdannetilanteen ennustetaan kohenevan vain loivasti. Rakentamisessa on
selvisti yleisemmin odotuksia suhdanteiden vahvistumisesta.

L3hikuukausille odotetaan hidasta kasvua

Teollisuuden yleisid suhdannenékymid kuvaava saldoluku oli huhtikuussa
lahes ennallaan lukemassa +4 (tammikuussa +3). Rakentamisen suhdannena-
kymat kohenivat lukemaan +28 (tammikuussa +4). Palvelualojen suhdanneo-
dotukset paranivat +4 pisteeseen (tammikuussa -3).

Teollisuus odottaa uusien tilausten ja tuotannon méérian olevan vain vaivoin
kasvussa lahikuukausien aikana. My0s loppukesilla kasvu jiisi hitaaksi. Pal-
veluyritystenkin myynnin kasvu olisi varsin vaatimatonta. Rakentamisessa

odotetaan sen sijaan nopeampaa kasvua.

Henkil6ston madrdn ennustetaan supistuvan edelleen teollisuudessa. Raken-
tamisen henkilsto kasvaisi vahédn, ja palveluissa tydvoima pysyisi vakaana.

Teollisuuden tilauskanta on vahvistunut hieman, mutta sen taso on edel-

leen keskiméérdistd matalampi. Rakentamisessa tilauskanta on vahvistunut
keskimaardiselle tasolle. Kapasiteetin kdyttoaste on teollisuudessa edelleen
matala, ja monilla yrityksilld on vapaata kapasiteettia. Kannattavuusodotuk-
sissa on edelleen voimakasta yrityskohtaista hajontaa. Teollisuuden kannatta-
vuus vahvistuisi keskiméérin hieman, kun taas rakentamisessa ja palveluissa

se el muuttuisi.



Henkildsto ja henkilostoodotus
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Koko elinkeinoelaman suhdannendkymdt ovat hieman vahvistuneet,
mutta yhd melko varovaiset. Teollisuudessa ja palveluissa on ainoastaan
hentoja elpymisodotuksia, mutta rakentamisessa odotetaan laajemmin
suhdanteiden paranemista.

Talouden ilmapiiri-indikaattori, Ostopaallikdiden indeksi, Euron dollarikurssi
EU-maat USA
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Kansainvdliset suhdanneindikaattorit kohtalaisen vahvoja
Maailmantalouden kasvuennusteita on jédlleen kerran vedetty jonkin verran
alemmas. Kehittyvien markkinoiden kasvu ji& viime vuosien keskiarvoa hi-
taammaksi, vaikka pelot dkkipysdhdyksestd eivit olekaan toteutuneet. USA:n
kasvu on kohtalaista ja my0s Euroopassa talouden hidas vauhti on véhitellen
kohenemassa.

EU-maissa seka yritysten ettd kuluttajien odotukset ovat kohtalaisen hyvalla
tasolla, vaikka aivan viime kuukausina suhdanneindikaattorit ovatkin hieman
painuneet. Suhdanteita kuvataan kuitenkin selvésti vahvemmaksi kuin Suo-
messa. USA:ssa vahva dollari painaa teollisuuden odotuksia, mutta kuluttaji-
en ja palveluyritysten tilanne on pysynyt melko hyvina.
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Teollisuus

® Suhdanteet ovat parantuneet
vahan alkuvuonna, mutta nykytilan-
netta kuvataan vain valttavaksi

® Tuotannon maara on pysynyt
alkuvuonna ennallaan

® Suhdanteet kohenevat vain hyvin
loivasti seuraavan puolen vuoden
aikana (ndkymien saldoluku +4)

® Tuotannon kasvu on hidasta ja
henkilésté vahenee — kannattavuus
voisi parantua hieman
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EK:n huhtikuussa tekemén tieduste-
lun mukaan suomalaisten teollisuus-
yritysten suhdanteet ovat parantuneet
hieman alkuvuonna, mutta suhdanne-
kuva on silti vain vilttdva (nykytilan-
teen saldoluku -15).

Heikko suhdannekuva kohenee
vain hyvin hitaasti

Nékymit ldhitulevaisuuteen ovat
varovaiset, ja seuraavalle puolelle
vuodelle ennustetaan vain aavistuk-
sen kohennusta suhdanteisiin.

Suhdannenédkymien saldoluku oli
huhtikuussa +4 (tammikuussa +3).
Huhtikuussa tehdyssé tiedustelus-

sa 13 prosenttia yrityksistd odotti
suhdannetilanteensa paranevan kesin
ja syksyn 2016 aikana, ja yhdeksédn
prosenttia odotti synkkenevéé kehi-
tystd. Valtaosalla eli 78 prosentilla
suhdanteet pysyisivit vakaana.

Loivaa tuotannon kasvua kesan
ja syksyn aikana
Teollisuusyritysten tuotannon maéra
pysyi tiedustelun mukaan ldhes en-
nallaan alkuvuonna. Huhti—kesdkuul-
le ennustetaan vain loivaa kasvua,
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ja myos kolmannen neljanneksen
kasvuvauhti jdisi hitaaksi.

Monilla yrityksilld on kdyttdmétonta
kapasiteettia, silld huhtikuussa vain
56 prosentilla vastaajista oli kapasi-
teetti tdysin hyddynnettyna.

Tilausten maara kasvanut
hieman, mutta tilauskanta yha
matalalla

Teollisuusyritysten saamien uusien
tilausten méard on kasvanut aavis-
tuksen alkuvuoden aikana. Myds
lahikuukausille odotetaan véhaista
kasvua uusiin tilauksiin. Tilauskan-
nan tdménhetkinen taso on pienesté
parannuksesta huolimatta selvésti
keskimadraistd matalampi.

Valmiiden tuotteiden varastot ovat
pysyneet keskiméérdiselld tasolla.

Henkildoston maara laskee
edelleen loivasti
Teollisuusyritysten henkil6ston maa-
rd laski edelleen hieman tammi—maa-
liskuussa, ja sen arvioidaan laskevan
hieman lisda lahikuukausina.



Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015 2016

1 I} 1 v | 1] |11} v 1 1} 1 v

Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 13 13 -5 -4 5 2 3 4 4
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 24 3 0 1 10 -1 -3 3 17
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 64 64 58 63 62 58 58 68 56
Tilauskanta normaaliin verrattuna -16  -24 -27 -30 -19 -18 -24 -28 -23
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -15 256 -31 -30 21 21 -29 -32 -28
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 4 5 5 5 8 9 0 6 0
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 0 1M1 11 -14 -10 22 14 21 -6
Henkil6kuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 2 -16 -19 -19 -4 19 -26 -12 -3
Viennin méaéara viimeisen 3 kk:n aikana -1 6 -4 10 19 -17 -24 0 -2
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 24 6 12 17 13 16 5} 12 3
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 53 53 49 54 52 55 57 51 35
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 4 6 6 5 5 6 5 5 5

puute kapasiteetista 5 7 3 4 5 5 4 3 3

riittdmaton kysynta 42 43 41 45 42 45 48 42 27

rahoitusvaikeudet 7 5 7 5 < 6 5 4 4

muu este 2 4 3 3 4 1 2 2 2
Suhdannetilanne talla hetkella 20 -18 -29 -31 -26  -32 -32 -28 -15
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 1 -2 -13 -5 3 -3 -3 3 4

Henkildsto ja

Sekd myyntihinnat ettd kustannukset ]

. - . . Tilauskanta
laskivat viahén tammi—maaliskuussa. henkiléstéodotus
Lahikuukausina hintojen odotetaan

pysyvén melko vakaina, kun taas & o
o ’ . Saldo Saldo, kausitasoitus
kustannustaso alenisi vahén. 40 40
m— Henkiloston maara ‘
we Henkilostoodotus
Kannattavuuden odotetaan 20 20

paranevan hieman: hajonta

R [} 0
Kannattavuus on pysynyt keskimaa- -20 -20

rin ennallaan, mutta sen kehityk-
sessd on edelleen ollut huomattavaa
yrityskohtaista hajontaa. MyGs 0 012 2013 2014 2015 2006 0 012 2013 2014 2015 2006
kannattavuusodotusten hajonta on

suurta — kannattavuus vahvistuisi

keskimaérin hieman.

Tuotannon kasvun esteet

Kysynnén kuvataan hieman vilkastu- Tuotantokapasiteetti
neen. Silti heikko kysynti oli suurin
toiminnan kasvun este.

% vastaajista % vastaajista
0 80

Liikaa kapasiteetti e RiittAMAtSN kysynta
70 | W Rahoitusvaikeudet —
I Kapasiteettipula

60 1 Ammattitydvoiman puute

Huhtikuussa kysyntdi arvioi heikok-
si 27 prosenttia vastaajista (tammi-
kuussa 42 %). Tyovoimapulasta kérsi
5 %, rahoitusvaikeuksista 4 % ja

50

wl VN NAN
< \

kapasiteettipulasta vain 3 % yrityk- 30 \
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Rakentamin

en

® Suhdanteet jatkaneet loivaa para-
nemista, ja nykytilannetta kuvataan
tavanomaiseksi (saldoluku -2)

® Tilauskanta kuitenkin vahan alle
keskimaaraisen

® Tuotannon maaran kasvu jatkuisi
kohtalaisena

® Suhdanneodotukset melko valoi-
sat (saldoluku +28): tilanne paranee
seuraavan puolen vuoden aikana

-60

N

-30 0

+60

Rakentamisen suhdannenakymat
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Rakennusyritysten suhdanteet ovat
kohentuneet edelleen alkuvuoden
aikana. Tilanteen kuvataan vahvis-
tuneen keskiméiréiseksi (saldoluku
-2). Odotukset seuraavalle puolelle
vuodelle ovat melko mydnteiset,

ja suhdannenousun ennustetaan
jatkuvan.

Tuotanto kasvanut
kohtalaisesti — tilauskanta
viel3d alle tavanomaisen

Uusien tilausten méérd pysyi odote-
tusti likimain ennallaan tammi—maa-
liskuussa. Tilauskannan kuvataan
vahvistuneen vihin, mutta olevan
hieman normaalia matalampi.

Tiedustelun vastaajayritysten
tuotanto on kasvanut kohtalaisesti
alkuvuonna. Kehitys vastasi kolme
kuukautta sitten tehtyjé arvioi-

ta. My0s henkildstoméérd kasvoi
vihidn. Myymattomien huoneistojen
madra laski tavanomaiselle tasolle.

Myyntihinnat ovat pysyneet liki-
main ennallaan, ja kustannukset ovat
nousseet vain aavistuksen. Kannatta-
vuus on pysynyt varsin vakaana.
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Yleiset suhdanneodotukset
melko valoisat
Rakennusyritysten suhdanneodotuk-
set ovat melko hyvit, ja suhdantei-
den kohenemisen ennustetaan jatku-
van kesén ja syksyn 2016 aikana.

Suhdannendkymien saldoluku oli
huhtikuussa +28. Suhdannenousua
ennusti nyt 31 prosenttia vastaajista,
ja vain kolme prosenttia odotti tilan-
teen heikkenevin. Kaksi kolmasosaa
eli 66 % yrityksistd arvioi suhdanne-
kehityksen jatkuvan vakaana.

Edellisessd, tammikuussa tehdyssé
tiedustelussa suhdannenidkymien
saldoluku oli +4.

Tuotannon odotetaan kasvavan
melko yleisesti

Uusien tilausten méérian ennustetaan
kasvavan jonkin verran loppukevaal-
14 ja alkukesélld. Tuotannon kasvu
nopeutuisi jonkin verran toisella
neljannekselld. Kasvu jatkuisi melko
ripednd my0s loppukesilld ja alku-
syksylla.



Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015 2016
| I} n v 1 1] 1 v 1 1] n \"
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana -17 15 -5 12 -12 32 17 2 4
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 18 2 -17 -10 20 27 21 -2 41
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 69 80 56 55 63 83 79 71 77
Tilauskanta normaaliin verrattuna -27 -15 -32 -39 -21 4 9 22 -14
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -36 -41 -41 -20 -10 -34 -16 -13 -45
Myyméattdmien asuinhuoneistojen maara normaaliin verrattuna  -13 29 45 30 24 9 20 10 -5
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -26 5 -27 -41 -27 19 3 -13 9
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -3 256 -53 -15 17 6 -16 -7 31
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 31 -6 -59 2 29 -43 43 7 -34
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 3 9 -77 -7 5 -43 -8 21 18
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 71 61 75 70 77 69 61 67 72
Esteend  ammattitybvoiman puute (% vastaajista) 7 13 8 10 8 29 14 19 29
puute kapasiteetista 3 1 0 2 4 0 5 5 3
riittdmaton kysynta 58 46 61 60 57 45 49 45 46
rahoitusvaikeudet 7 9 7 7 15 9 3 8 3
muu este 8 2 9 4 10 &) <} 5 1
Suhdannetilanne talla hetkella 21 21 -33 -34 43  -21  -16 -9 -2
Suhdannenékymat lahitulevaisuuteen -3 12 26 -21 -4 10 8 4 28
Henkil6stén méérén arvioidaan I Henkiléstd ja
. . 1Lauskanta
kasvavan aavistuksen, kun tilannetta henkildstdodotus
arvioidaan kausivaihtelusta puhdis-
. : 80 80
temllla 1uvu111a. Saldo Saldo, kausitasoitus
60 60 P R
. ) . === Henkil6ston maara
Myyntihintojen ja kustannusten e M = Henkildstoodotus
odotetaan kohoavan hieman. Kan- 2 2
nattavuudessa ei tapahtuisi oleellisia . .
muutoksia.
-20 -20
Kapasiteetti aiempaa -40 40
paremmin k3aytossa — heikko -60 60
kysynta vaivaa silti monia o ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ 0 ‘ ‘ ‘ ‘ )
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016

Kapasiteetin kayttdaste on korke-
ampi kuin vuosi sitten vastaavana
ajankohtana. Huhtikuussa 77 %
yrityksistd arvioi kapasiteettinsa ole-
van kokonaan hyodynnettyné (vuosi
sitten 63 %).

Riittdmaton kysyntd on silti edelleen
yleisin tuotannon kasvun este. Se

oli ongelmana 46 %:lla vastaajista
(edellisvuonna 57 %). Rekrytointi-
vaikeuksia koki 29 % ja rahoituska-
peikkoja vain 3 % vastaajista.

q % vastaajista

Tuotantokapasiteetti

Liikaa kapasiteettia

Sopivasti kapasiteettia

Liian vahan kapasiteettia

2012 2013 2014 2015 2016
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Palvelut

©® Suhdannetilanne pysynyt selvasti
keskimaardista heikompana

® Myynnin kasvu on jatkunut, mutta
vain hitaana

® Yleisen suhdannekuvan arvioidaan
paranevan vain hieman (saldoluku
+4)

® Myynnin kasvun odotetaan olevan
melko hidasta, ja henkildsto pysyisi
likimain ennallaan

g
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Suomalaisten palveluyritysten
suhdannekuva on jatkunut laajalti
keskimairiistd heikompana (nykyti-
laa mittaava saldoluku -29). Suh-
danteet eivit ole alkuvuonna juuri
kohentuneet.

Suhdannetilanne heikko, ja
l3hikuukausille odotetaan vain
pient3d parannusta
Lahitulevaisuuden suhdannenéky-
mit ovat hieman aiempaa paremmat,
mutta edelleen varsin vaatimattomat.
Heikon suhdannetilanteen ennuste-
taan vahvistuvan vain aavistuksen
kesédn ja syksyn 2016 aikana.

Myynnin arvioidaan kasvavan
hitaasti, henkil6sto pysyisi ennallaan
eikd kannattavuudessa tapahtuisi
muutoksia.

Palveluyritysten yleisten suhdanne-
nikymien saldoluku nousi huhti-
kuussa +4 pisteeseen. Edellisessd,
tammikuussa tehdyssa tiedustelussa
suhdannendkymdt olivat lukemassa
-3.
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Myynti ja myyntiodotus
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Huhtikuun tiedustelussa 17 prosent-
tia palvelualojen yrityksisté arvioi
suhdanteiden vahvistuvan seuraavan
puolen vuoden aikana, kun heik-
kenemiseen uskoi 13 prosenttia.
Tasaista suhdannekehitystd odotti
nyt 70 % vastaajista.

Myynti kasvaa vain hitaasti
Palvelualojen yritysten myynnin
miérdn kasvu nopeutui aavistuksen
alkuvuonna. Kasvuvauhti jéi silti
melko vaisuksi ja myds edellisen
tiedustelun odotuksia matalammalle.

Lihikuukausina myynnin enteilldén
kasvavan yhi vain hitaasti. Sen
sijaan loppukesélle ja alkusyksylle
on odotuksia hieman nopeammasta
kasvusta.

Henkiloston maara pysyisi
vakaana

Tiedusteluun osallistuneet palvelu-
alojen yritykset kuvaavat henkilGs-
tomadrinsa laskeneen aavistuksen
ensimmdisen neljinneksen aikana.
Lahikuukausien aikana tydvoiman
méérin ei arvioida muuttuvan.



Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2014 2015 2016
| nm v | nmm v | nm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana 6 9 -4 4 -7 0 6 12 7
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 6 -2 -5 -6 12 1 14 14 16
Henkildkunnan méaéara viimeisen 3 kk:n aikana -7 6 -21 -13 -8 2 3 7 -4
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -4 -13 -12 15 -7 13 15 4 5
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 55 52 58 58 58 51 54 49 56
Esteenda  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 12 11 12 7 11 10 13 10 12
puute kapasiteetista 0 1 1 2 2 1 2 1 1
riittdmaton kysynta 41 40 42 47 41 39 38 35 40
rahoitusvaikeudet 4 S 5 4 4 2 5 4 5
muu este 4 2 6 6 7 4 ) 5 4
Suhdannetilanne talla hetkella -27 -33 -32 -37 -30 -33 -25 -28 -29
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -6 -10 -18 -12 1 5 5 3 4

Kysyntatilannetta kuvataan
yleisesti heikoksi

Kysynnén kuvataan olevan yhé vai- “
sua, ja heikko kysynté on edelleen 30
selvésti yleisin toimintaa rajoittava 20
tekija. Huhtikuussa peréti 40 pro- 10
senttia yrityksistd luonnehti kysyntia 0
vaimeaksi (tammikuussa 35 %). X

-20

Ty6voimapulaa oli nyt 12 prosentilla
vastaajista (tammikuussa 10 %), ja =0
rahoitusvaikeuksista raportoi viisi
prosenttia yrityksista.

Kannattavuuden ei ennusteta
muuttuvan

Henkilosto ja

henkilostoodotus
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we Henkilostéodotus
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Palveluyritysten myyntihinnat las- m
kivat edelleen hieman, mutta lasku
40

loiveni aiemmasta. Kustannukset ko-

hosivat vihin. Seuraavalla kolmen a0 | 200

kuukauden jaksolla kustannukset o

nousisivat yha hieman ja hintojen 10

lasku hidastuisi. ,

Kannattavuudessa ei ole tapahtunut -10

muutoksia edellisvuodesta, ja my0ds -20 V

lahikuukausille odotetaan vakaata =

kehitysti. T ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
2012 2013 2014 2015 2016

Hinnat ja kustannukset
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40
20
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Myynnin kasvun esteet
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60
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Elintarviketeollisuus

Suhdannekuva hieman pehmen-
tynyt — nykytilanne keskimaardista
heikompi

Tilauskanta normaalia niukempi

Suhdanteisiin ei ennusteta oleel-
lisia muutoksia seuraavan puolen
vuoden aikana (saldoluku o)

Henkiloston maaran ennustetaan
laskevan hieman

Suhdanteet

80

Saldo
60

40

[ Tilauskanta
-60 Suhdannenékymat
= Suhdannetilanne

.80 | | I I

2012 2013 2014 2015 2016

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva 0 o0 Nousussa
40 - - 40
20 - 20
Normaali 0 - o Ennallaan
20 I -20
-40 - -40
-60 - -60
Heikko Laskussa

Elintarviketeollisuuden suhdanneku-
va on hieman pehmentynyt. Témén-
hetkisté tilannetta kuvataan jonkin
verran keskiméaaraistd heikommaksi,
eikd suhdanteissa odoteta tapahtuvan
muutoksia seuraavan puolen vuoden
aikana.

Suhdannenédkymien saldoluku painui
huhtikuussa tehdyssé tiedustelussa
lukemaan 0 (tammikuussa +6). Suh-
danteiden vahvistumista seuraavan
puolen vuoden aikana ennusti nyt

Tuotanto ja
tuotanto-odotus
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2012 2013 2014 2015 2016

yhdeksén prosenttia vastaajista, ja
yhtd moni arvioi tilanteen heikkene-
van.

Tuotanto on tiedustelun mukaan
pysynyt lahes ennallaan tammi—
maaliskuussa. Lahikuukausina sen
ennustetaan kasvavan aavistuksen.
Tilauskanta on tavanomaista niu-
kempi.

Henkildston méérd on vahentynyt
tiedustelun vastaajayrityksissé alku-
kevadn aikana, ja laskun arvioidaan
jatkuvan myds ldhikuukaudet.

Henkilosto ja
henkilostoodotus

80
Saldo, kausitasoitus

wess Henkiléston méara
Henkiléstdodotus

-80 I I I I ]
2012 2013 2014 2015 2016

Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2015 2016
I 1} m v | ] m v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 7 6 4 7 -1
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 14 -13 29 -4 20
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 71 70 54 69 63
Tilauskanta normaaliin verrattuna 3 9 -7 -13 -28
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -38 -22 -39 -23 -54
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 7 13 -8 25 14
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -14 8 7 -14 -17
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 9 -14 -11 -15 0
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana -10 -82 -24 -27 -18
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 7 2 3 8 -7
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 50 55 59 43 31
Esteena ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 1 1 1 2 1
puute kapasiteetista 21 11 0 4 1
rittmatoén kysynta 37 31 46 33 28
rahoitusvaikeudet 2 13 10 6 5
muu este 0 0 3 2 0
Suhdannetilanne talla hetkella -10 -36 -20 -19 -28
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 0 -12 1 6 0
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Teva-teollisuus

Suhdannetilanne edelleen
selvasti alle tavanomaisen

Tilauskanta on hyvin niukka, ja
tuotannon ennustetaan alenevan

Suhdannenakymien saldoluku
huhtikuussa -17

Teva-teollisuuden yritysten suhdan-
netilanne on yha erittdin heikko.
My®6s odotukset seuraavalle puolelle
vuodelle ovat vaatimattomat.

Suhdannenédkymit ovat edelleen
vaatimattomat. Huhtikuun tieduste-
lun saldoluku oli -17 (tammikuussa
-2). Huhtikuussa seitsemén prosent-
tia vastaajista ennusti suhdanteiden
paranevan seuraavan puolen vuoden
aikana, kun taas 24 % arvioi niiden
heikkenevén.

Tuotanto ja

Suhdanteet tuotanto-odotus
100 80
Saldo, kausitasoitus
80 60
Saldo [ Tilauskanta
60 Suhdannenakymat 40
40 = Suhdannetilanne
20
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VAAV
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= Toteutunut tuotanto
-100 L L L L | -80 L L L L |
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paituloksia, saldo 2015 2016
| n m v 1 nm v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana -32 -17 -36 -5 -21
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle -2 -9 -20 -3 -24
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 46 37 31 33 47
Tilauskanta normaaliin verrattuna -37 -44 -67 -57 -58
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -46 -44 -63 -67 -38
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 29 23 33 23 8
Henkilbkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -18 -24 -26 -15 -12
Henkilé6kuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -32 -59 -36 -19 -36
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana -23 3 -55 -33 5
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 34 -2 -3 -31 -11
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 63 61 75 77 77
Esteena ammattityévoiman puute (% vastaajista) 7 9 5 10 7
puute kapasiteetista 0 0 0 6 5
rittmaton kysynta 46 49 69 62 72
rahoitusvaikeudet 19 21 6 15 8
muu este 0 0 0 0 0
Suhdannetilanne talla hetkella -48 -64 -61 -48 -59
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -20 -28 -25 -2 -17

Vastaajayritysten tuotannon maara
on laskenut viime kuukausina aavis-
tuksen. Sen ennustetaan supistuvan
hieman voimakkaammin 1dhikuu-
kausina.

Tilauskanta on yhé erittdin niukka, ja
kapasiteettia on vapaana yli puolella
toimialan yrityksista.

Henkiloston méara aleni alkuvuonna
vahan. Lahikuukausina sen ennuste-
taan laskevan jonkin verran voimak-
kaammin.

Henkilosto ja

henkilostdodotus
80
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wess Henkiloston maara
40 Henkilostéodotus
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Heikko Laskussa
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Puuteollisuus

Suhdannetilanne heikko, mutta

hieman kohentunut vuodenvaih-

teesta

Tuotannon maarad kasvanut
loivasti, mutta hinta- ja kannatta-
vuuskehitys ollut yha heikkoa

Hintojen odotetaan kdantyvan
nousuun

Heikon suhdannekuvan arvi-
oidaan paranevan jonkin verran
(saldoluku +34)

Suhdanteet

Saldo

[ Tilauskanta

Suhdannenakymat
= Suhdannetilanne

2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva hO0 oD Nousussa
80 - 80
60 - - 60
40 - - 40
20 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 | - -20
-40 - -40
-60 - -60
-80 - -80
-100 =100
Heikko Laskussa

Puuteollisuus kuvaa suhdannetilan-
teensa kohentuneen, mutta olevan
yhi selvisti normaalia heikompi
(saldoluku -31). Seuraavalle puolelle
vuodelle ennustetaan jonkin verran
parempaa suhdannekehitysta.

Suhdannenédkymien saldoluku oli
huhtikuussa +34 (tammikuussa +30).
Nyt 36 % vastaajista ennusti suh-
danteiden paranemista ldhiaikoina,
kun heikkenemistd odottavia oli vain
kaksi prosenttia vastaajista.

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

Uusien tilausten mééra jatkoi viime
vuoden lopulla alkanutta nousua.
Tuotannon médra kasvoi aavistuk-
sen. Hintojen kehitys oli heikkoa,
vaikka niiden lasku loivenikin. Kan-
nattavuus aleni yha yleisesti.

Lahikuukausina tuotannon ennus-
tetaan kasvavan vihén. Hintojen
odotetaan kddntyvan nousuun, mutta
kannattavuus jdisi edellisvuoden
tasolle. Henkilostomaara laskisi yha
hieman.

Henkildsto ja
henkilostoodotus
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2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2015 2016
| n m v 1 nm v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 18 31 32 -7 22
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 26 -12 -33 7 55
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 62 72 50 80 67
Tilauskanta normaaliin verrattuna -36 -27 -57 -21 -4
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -26 -24 -17 -3 17
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 46 31 26 51 7
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -5 18 -26 -44 14
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 26 -19 -52 -2 29
Viennin maaré viimeisen 3 kk:n aikana 26 39 -9 -5 21
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 19 2 -13 47 -4
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 69 58 65 46 51
Esteena ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 2 2 5 ) 1
puute kapasiteetista 9 18 14 0 13
rittmatoén kysynta 45 40 43 39 20
rahoitusvaikeudet 1 0 10 4 8
muu este 13 3 0 0 15
Suhdannetilanne talla hetkella -71 -62 -84 -76 -31
Suhdannenakymaét lahitulevaisuuteen 2 -30 41 30 34
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Paperiteollisuus

Suhdanteet kaantyivat alkuvuon-
na heikompaan: tamanhetkinen
tilanne keskimaardinen

Suhdannekuvan arvioidaan
hieman pehmenevan seuraavan
puolen vuoden aikana (saldoluku
-13)

Tuotannon maara kasvaisi vain
aavistuksen

Kannattavuuden arvioidaan
heikkenevan jonkin verran

Paperi- ja selluteollisuuden yritysten
suhdanteet kddntyivat alkuvuonna
heikompaan, mutta timénhetkista
tilannetta kuvataan keskimaaraisek-
si. Seuraavan puolen vuoden aikana
suhdannetilanteen ennustetaan peh-
menevén vahan.

Suhdannenédkymien saldoluku oli
huhtikuussa -13 (tammikuussa -2).
Nyt 13 % yrityksistd arvioi suh-
danteiden heikkenevén ja selva

Tuotanto ja

Suhdanteet tuotanto-odotus
100 100
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2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2015 2016
| n m v 1 n m v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 22 13 -13 22 -6
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 18 -33 1 18 7
Tuotantokapasiteettia sopivasti/liian vahan (% vastaajista) 70 74 84 87 51
Tilauskanta normaaliin verrattuna 6 28 1 7 -38
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna 5 27 1 5 -28
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 7 14 10 34 22
Henkilbkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -16 -7 -13 -7 -15
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 12 -41 -24 2 7
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 31 26 43 49 -5
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 7 11 19 -17 12
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 24 33 18 25 17
Esteena ammattityévoiman puute (% vastaajista) 0 0 0 0 0
puute kapasiteetista 5 14 3 13 6
rittmaton kysynta 18 19 16 7 9
rahoitusvaikeudet 1 2 1 0 0
muu este 1 0 0 4 2
Suhdannetilanne talla hetkella 6 16 22 33 -3
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -12 -8 -11 -2 -13

enemmisto eli 87 % el ennustanut
niihin muutoksia. Suhdannenousua
odottavia vastaajia ei huhtikuun
tiedustelussa ollut.

Tuotannon méédra supistui vihin
alkuvuonna. Kehitys oli edellisen
tiedustelun odotuksia heikompaa.
Lahikuukausille odotetaan kuitenkin
pientd kasvua. Sen sijaan kannatta-
vuuden arvioidaan vihan heikkene-
van.

Henkil6kunnan méérin laskun en-
nustetaan paattyvan.

Henkildsto ja
henkilostoodotus
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Painaminen

Tamanhetkinen tilanne heikko
l3hes kaikilla vastaajilla (nykytilan
saldoluku -85)

Kysynta on erittdin vaisua ja
tuotantokapasiteettia on vapaana
valtaosalla yrityksista

Tuotannon ja henkiléston maara

jatkavat yleisesti laskussa

Suhdannendkymat ovat edelleen
erittdin vaatimattomat (saldoluku

_40)

Suhdanteet
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Painoalan suhdannetilanne on
jatkunut alkuvuonna erittdin heik-
kona. Myds suhdannendkymit ovat
vaatimattomat.

Suhdannenédkymien saldoluku oli
huhtikuussa -40 (tammikuussa -54).

Huhtikuun tiedustelussa seitsemén
prosenttia yrityksistd odotti tilan-
teensa paranevan seuraavan puolen
vuoden aikana, kun taas heikkene-
vad kehitystd ennusti 47 prosenttia

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

vastaajista. Odotukset olivat vakaat
46 prosentilla yrityksista.

Tuotannon méédra laski yleisesti
ensimmadiselld neljannekselld. Sen
odotetaan alenevan hieman myos 14-
hikuukausina. Tilauskannan taso on
niukka ja kapasiteettia on vapaana
lahes kaikilla vastaajayrityksilla.

Henkilokunnan méaran laskun
arvioidaan jatkuvan. Myyntihinnat
olisivat laskussa ja kannattavuus
alenisi ldhikuukausien aikana.

Henkildsto ja
henkilostéodotus
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2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paituloksia, saldo 2015 2016
1 n o m v | nm v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana -36 -2 -29 -43 -40
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle -26 -21 -24 -45 -8
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 29 22 30 29 20
Tilauskanta normaaliin verrattuna -63 -65 -57 -73 -76
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -62 -68 -79 -69 -82
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna -35 -38 -30 -45 -39
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -44 -2 -31 -48 -30
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -23 -34 -47 -33 -29
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana -52 -53 -70 -58 -57
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle -42 -32 -72 -71 -50
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 92 100 89 82 96
Esteena ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 21 9 0 7 9
puute kapasiteetista 8 0 7 0 0
riittdmaton kysynta 81 92 82 71 82
rahoitusvaikeudet 12 29 30 22 8
muu este 14 5 7 1 8
Suhdannetilanne talla hetkella -63 -87 -82 -81 -85
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -41 -49 -58 -54 -40
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Kemianteollisuus

Suhdannetilanteen kuvataan
jatkuneen jonkin verran keskimaa-
raistd parempana

Tuotanto kuitenkin supistui hie-
man - l3hikuukausille ennustetaan
pientd kasvua

Tuotantokustannukset alentu-
neet, kannattavuus parantunut
vahan

Valtaosalla yrityksistd melko
vakaat nakymat (saldoluku -8)

Suhdanteet

Kemianteollisuuden yritykset kuvaa-
vat suhdannetilanteensa jatkuneen
keskimairiistd parempana. Kus-
tannusten lasku on tukenut kannat-
tavuutta, mutta tuotantokehitys on
ollut odotuksia heikompaa. Valtaosa
yrityksistd ei ennusta suuria muutok-
sia suhdanteisiin seuraavan puolen
vuoden aikana.

Huhtikuussa tehdyssé tiedustelussa
suhdanneodotusten saldoluku oli -8
(tammikuussa -5). Suhdanteiden pa-

Tuotanto ja
tuotanto-odotus
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2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2015 2016
1 nm wv 1 n o m v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 29 -2 A1 -3 4
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 22 8 4 29 9
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 69 67 65 70 68
Tilauskanta normaaliin verrattuna -8 -10 -11 -1 2
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -3 -13 -14 -13 0
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 9 14 14 4 3
Henkilbkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 5 18 -9 -21 -9
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 10 -17 21 -9 -8
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 22 3 -13 20 -4
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 15 26 17 20 14
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 38 34 48 35 33
Esteena ammattityévoiman puute (% vastaajista) 2 1 2 1 3
puute kapasiteetista 3 2 5 4 1
riittdmaton kysynta 31 29 42 29 28
rahoitusvaikeudet 0 0 1 1
muu este 2 1 1 0 1
Suhdannetilanne talla hetkella 2 -4 5 15 19
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 12 5 -6 -5 -8

ranemista ennusti nyt 3 % ja niiden
heikkenemisté 11 prosenttia vas-
taajista. Peréti 86 prosenttia odotti
vakaata suhdannekehitysta.

Tuotannon méaard kehittyi alkuvuon-
na vahan odotuksia heikommin,
mutta ldhikuukausille ennustetaan
jonkin verran kasvua. Loppukesalld
kasvun odotetaan nopeutuvan.

Tilauskannan kuvataan olevan
normaalitasolla. Henkildston méarin
arvioidaan laskevan hieman.

Henkildsto ja
henkilostéodotus
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Rakennustuoteteollisuus

Suhdanteiden nousu jatkunut —
tadmanhetkinen tilanne jo vdhan yli
keskimaaraisen

Tilauskanta vahvistunut normaa-
litasolle ja kapasiteetin kayttoaste
parantunut

Tuotannon ennustetaan kasvavan
jonkin verran, ja kannattavuus
kohenisi melko yleisesti

Yleiset suhdanneodotukset
mydnteiset (saldoluku +59)

Suhdanteet
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Rakennustuoteteollisuuden yritysten
mukaan suhdanteet ovat kohentuneet
yhé alkuvuonna. Tilanne on vahvis-
tunut hieman tavanomaista parem-
maksi.

Suhdanteiden arvioidaan vahvis-
tuvan edelleen seuraavan puolen
vuoden aikana. Lahikuukausien
suhdannenikymien saldoluku oli
huhtikuussa +59, kun vastaava luke-
ma oli tammikuussa +16.

Tuotanto ja

Paranevia suhdanteita ennusti nyt
59 prosenttia vastaajista, eikd heik-
kenemistd odottavia ollut.

Tilauskanta on noussut normaalita-
solle, ja kannattavuus on kohentu-

nut yleisesti. Sen enteilldéin olevan
nousussa myds lahikuukausina.

Tuotannon méadra on kasvanut jonkin
verran. Kasvun arvioidaan jatkuvan
lahiaikoina. Henkil6stod on lisdtty
vihén, ja sen méérd pysyisi vakaana
lahikuukaudet.

Henkildsto ja

tuotanto-odotus henkildstoodotus
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2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2015 2016
| 1] m v 1 n m v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 33 5 -14 -13 30
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 4 3 -5 -7 63
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 47 40 49 46 71
Tilauskanta normaaliin verrattuna -67 -61 -51 -26 -2
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -79 -44 -45 -42 -35
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 13 25 38 7 -22
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -37 12 -25 -8 6
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 8 -46 -44 -1 38
Viennin maaré viimeisen 3 kk:n aikana 47 -3 -9 12 45
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 4 -10 -1 39 16
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 67 81 76 70 76
Esteena  ammattitybvoiman puute (% vastaajista) 0 4 9 8 10
puute kapasiteetista 0 2 11 13 17
riittdmaton kysynta 67 75 61 45 38
rahoitusvaikeudet 0 0 0 4 0
muu este 1 1 3 16 22
Suhdannetilanne talla hetkella -50 -60 -49 -32 18
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -13 42 -2 16 59
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Teknologiateollisuus

Suhdannetilanne vahan kohen-
tunut, mutta silti melko heikko

Tilauskanta on yleisesti alle
normaalin, ja tuotannon kasvu jai
alkuvuonna hitaaksi

Alkukesalle odotetaan vahan
runsaammin uusia tilauksia - tuo-
tannon kasvu pysyy silti hitaana

Suhdannendkymien saldoluku
+7: suhdannenousu on vain loivaa

Suhdanteet
100
Saldo
80 [ Tilauskanta [
60 Suhdannenédkymét |
= Suhdannetilanne
40
20

Teknologiateollisuuden yritykset ku-
vaavat suhdannetilanteensa kohentu-
neen, mutta olevan edelleen yleisesti
alle keskiméardisen (saldoluku -24).

Suhdannenédkymien saldoluku oli
huhtikuussa +7 (tammikuussa +4).
Huhtikuussa 15 prosenttia vastaa-
jista arvioi suhdanteiden paranevan
loppukeviin ja kesin aikana, kun
taas heikkenemisté odotti kahdeksan
prosenttia.

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

80

Saldo, kausitasoitus
60

40

20

2
3

-20 Vv
-40
wess Toteutunut tuotanto
L L | | ] .80 L L L | ]
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2015 2016
| n m v 1 n m v

Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana -7 A1 6 2 3
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 5 4 -9 -5 15
Tuotantokapasiteettia sopivasti/liian vahan (% vastaajista) 62 54 55 66 51
Tilauskanta normaaliin verrattuna -22 -24 -29 -39 -29
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -24 -28 -35 -46 -35
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 3 6 -11 -5 -6
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -10 -6 -13 -19 -6
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -5 -10 -26 -14 -10
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 25 -27 -43 -20 -3
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 19 23 2 17 -3
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 56 59 62 59 32
Esteena ammattityévoiman puute (% vastaajista) 8 10 7 7 6

puute kapasiteetista 4 3 4 1 1

rittdmaton kysynta 44 52 53 52 26

rahoitusvaikeudet 3 6 5 4 5

muu este 5 0 2 1 1
Suhdannetilanne talla hetkella -33 -38 -46 -48 -24
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 7 3 2 4 7

Uusien tilausten madrdn ennustetaan
kasvavan jonkin verran seuraavan
kolmen kuukauden aikana. Tilaus-
kanta on parantunut véhén, mutta

se on yleisesti normaalia niukempi.
Tuotanto on kasvanut hieman alku-
vuoden aikana. Koko seuraavalle
puolen vuoden jaksolle odotetaan
loivaa kasvua.

Sekd myyntihintojen ettd kustannus-
ten arvioidaan alenevan, ja kan-
nattavuus paranisi hieman. Henki-
l6stdodotukset ovat melko vaati-
mattomat, ja henkiloston enteilldin
supistuvan jonkin verran.

Henkildsto ja
henkilostoodotus

80

Saldo, kausitasoitus

mess Henkiloston maara
Henkiléstdodotus

-40
-60
-80 | | | | ]
2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva Nousussa
LA 80 80
60 - 60
40 + - 40
20 - 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 I -40
-60 - -60
-80 - -80
Heikko Laskussa
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Kauppa

Suhdannetilanne on jatkunut
selvasti tavanomaista heikompana

Myynti on pysynyt likimain
ennallaan, mutta henkildsté on
supistunut ja kannattavuus ollut
laskussa

Lahikuukausille odotetaan pienta
kasvua myyntiin, mutta kannatta-
vuus painuu yha

Yleiset suhdannengkymat ovat
hieman aiempaa paremmat (saldo-
luku 0): suhdannelasku paattyisi

Suhdanteet

80

Saldo
60

40

20

MY

-40 N 7
wess Suhdannendkymat

-60 Suhdannetilanne

-80 I I I I

2012 2013 2014 2015 2016

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva Nousussa
60 60
40 - 40
20 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 L -60
Heikko Laskussa

Kaupan alan yritysten suhdanneti-
lanne on jatkunut selvésti keskimia-
rdistd heikompana (saldoluku -45).
Sen sijaan ndkymat seuraavalle puo-
lelle vuodelle ovat aiempaa parem-
mat, ja suhdannelaskun arvioidaan
paattyvan.

Suhdannendkymien saldoluku oli
huhtikuussa tehdyssé tiedustelussa
0 (tammikuussa -16). Vahvistuvia
suhdanteita odotti nyt 17 prosenttia

Myynti ja myyntiodotus

80

Saldo, kausitasoitus
60

2°*\
20 %7,7

-40

wess - Toteutunut myynti
-60 Myyntiodotus
-80 I I I I ]
2012 2013 2014 2015 2016

vastaajayrityksistd, ja yhtd moni
ennusti suhdannekuvan synkentyvén
tulevan kesén ja alkusyksyn aikana.

Myynnin maéré on pysynyt alku-
vuonna ldhes ennallaan. Myyn-
tilukujen ennustetaan kasvavan
aavistuksen ldhikuukausina.
Henkilostomééra on supistunut yha.
Léhikuukausina sen laskun odote-
taan loivenevan.

Kysyntdi kuvataan edelleen vaime-
aksi, ja kannattavuuden odotetaan
laskevan myyntihintojen alenemisen
myoOta.

Henkildsto ja

henkilostdodotus
80
Saldo, kausitasoitus
60
40
20

mess Henkilostén maara
Henkiléstdodotus

2012 2013 2014 2015 2016

Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2015 2016
1 nm v | nm v

Myynnin mééré viimeisen 3 kk:n aikana 23 .15 -3 -3 -5
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 13 19 1 -6 8
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -16 -11 -16 -25 -15
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -24 -36 -29 -21 3
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 53 55 57 51 56
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 5 3 8 5 7

puute kapasiteetista 4 2 1 1 1

riittdmaton kysynta 39 47 52 43 48

rahoitusvaikeudet 6 3 3 3 3

muu este 7 5 2 7 6
Suhdannetilanne talla hetkella -39 -44 -35 -41 -45
Suhdannenédkymat lahitulevaisuuteen -24 -21 -20 -16 0
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Matkailu- ja ravintolapalvelut

Suhdannetilanne on parantu-
nut vahan, mutta se on silti alle
keskimaaraisen

Myynnin maara on pysynyt tie-
dustelun vastaajayrityksilld lahes
ennallaan

Lahikuukausille odotetaan
myynnin kasvua

Suhdannendkymat vahvistuneet
jonkin verran (saldoluku +5)

Suhdanteet

80
Saldo
60 wess Suhdannengkymat
Suhdannetilanne

40

-80 I I I I ]
2012 2013 2014 2015 2016

Matkailu- ja ravintola-alan yrityk-
set kuvaavat suhdannetilanteensa
parantuneen hieman, mutta jadvén
silti keskiméérdistd heikommaksi.
Suhdannenékymit ovat hieman vah-
vemmat kuin kolme kuukautta sitten,
ja lahikuukausille odotetaan loivasti
kohenevia suhdanteita.

Suhdannendkymien saldoluku oli
huhtikuussa tehdyssa tiedustelussa
saldoluvussa +5 (tammikuussa -4).

Myynti ja myyntiodotus
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Saldo, kausitasoitus
60

40 ——

~
20 A
-40

e Toteutunut myynti
-60 Myyntiodotus
80

I I I I ]
2012 2013 2014 2015 2016

Suhdannetiedustelun paéatuloksia, saldo 2015 2016
1 nmm v | nmm v

Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana -27 16 -1 4 -15
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 5 4 9 A 15
Henkildkunnan méara viimeisen 3 kk:n aikana 31 6 12 5 -10
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 0 -17 -22 -17 12
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 66 65 58 63 57
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 7 8 10 2

puute kapasiteetista 1 1 1 2 1

riittdmaton kysynta 61 54 51 57 52

rahoitusvaikeudet 5 4 0 O 3

muu este 1 9 0 5 3
Suhdannetilanne talla hetkella -37 -40 -35 -32 -27
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen -0 -6 -13 -4 5

Parempia suhdanteita ennusti huh-
tikuussa 20 prosenttia vastaajista.
Tilanteen heikkenemistd kesén ja
alkusyksyn aikana ennusti puoles-
taan 15 % yrityksista.

Tiedustelun mukaan myynnin mééri
on pysynyt likimain ennallaan
alkuvuonna, mutta sen ennustetaan
kohoavan jonkin verran seuraavan
puolen vuoden aikana. Myyntihin-
tojen ja kannattavuuden ennustetaan
vahvistuvan véhin.

Henkil6kunnan méériin ei odoteta
suuria muutoksia.

Henkildsto ja

henkilostdodotus
80
Saldo, kausitasoitus
60
40
20
0
3 / "\ /
20 7\ g | A o @
-40
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-60 Henkiléstdodotus
-80 I I I I |
2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva Nousussa
60 60
40 I 40
20 20
Normaali 0+ -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 I -40
-60 - -60
Heikko Laskussa
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Liikenne

Suhdannetilanne selvasti alle
normaalin

Myynnin maara on pysynyt melko
vakaana, eikd sen odoteta muuttu-
van lahiaikoina

Nakymat pysyneet lievasti
miinuksella (saldoluku -g)

Suhdanteet

80
Saldo wess  Suhdannenékymat
60 Suhdannetilanne

40

20

2012 2013 2014 2015 2016

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva o0 o0 Nousussa
60 - - 60
40 - 40
20 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
20 | I -20
-40 - -40
-60 - -60
-80 - -80
Heikko Laskussa

Liikennealan yritysten mukaan
suhdannetilanne on selvisti keski-
médrdistd heikompi (nykytilanteen
saldoluku -46).

Odotukset seuraavalle puolelle vuo-
delle ovat edelleen melko varovaiset.

Suhdannenédkymien saldoluku oli
huhtikuussa tehdyssé tiedustelussa
-9 pisteessd (tammikuussa -14). Suh-
danteiden vahvistumista seuraavan
puolen vuoden aikana odotti nyt 13

Myynti ja myyntiodotus

prosenttia ja tilanteen heikkenemisti
samana ajankohtana 22 prosenttia
vastaajista.

Myynti on pysynyt alkuvuonna ldhes
ennallaan, eikd siithen odoteta suuria
muutoksia lahikuukausina. Henki-
l6kunnan méérd on laskenut jonkin
verran, ja laskun enteilldén jatkuvan.

Myyntihintojen ennustetaan laske-
van vihin, kun kustannukset pysyi-
sivit melko vakaina. Kannattavuu-
dessa ei tapahtuisi suuria muutoksia.

Henkildsto ja
henkilostéodotus

80 80
Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
60 60
40 40
20 = .\ 20
0 «A L\ N
M A\ 4
-40
wess Henkilston maara
-60 Myyntiodotus Henkildstoodotus
80 1 1 1 1 | -80 1 1 1 1 |
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2015 2016
| nm w | nm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana -31 -6 -18 1 -10
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 29 9 4 1 -5
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 17 -1 -8 21 -30
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 8 22 -2 -20 -16
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 72 66 50 49 53
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 3 1 2 2 2
puute kapasiteetista 6 3 0 O 0
riittdmaton kysynta 59 54 43 38 44
rahoitusvaikeudet 1 2 5 8 8
muu este 8 8 0 4 4
Suhdannetilanne talla hetkella -30 -42 -44 -30 -46
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -10 10 -11 -14 -9
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Rahoitus ja vakuutus

Suhdanteet jatkuneet jonkin
verran keskimaardistd heikompina

Myynti kasvanut yleisesti, mutta
kasvun arvioidaan hidastuvan

Kannattavuus on jonkin verran
alentunut, ja sen enteilldan painu-
van edelleen

Yleinen suhdannekuva heikkenisi
jonkin verran seuraavan puolen
vuoden aikana (saldoluku -25)

Rahoitus- ja vakuutusalan yritykset
kuvaavat suhdanteidensa jatkuneen
alkuvuonna jonkin verran keskimié-
rdistd heikompina.

Odotukset ovat edellisen tiedustelun
tavoin melko varovaiset. Suhdan-
nekuvan arvioidaan heikkenevén
seuraavan puolen vuoden aikana.
Suhdannendkymien saldoluku oli
huhtikuussa -25 (tammikuussa -22).
Huhtikuussa vain 5 % yrityksista

Suhdanteet Myynti ja myyntiodotus
80 80
Saldo e Suhdannenakymat Saldo, kausitasoitus
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40 s |
20 40 /f y.
° /\ NIy W AV
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V w0 — \N |, I
60 10 Myynuodotus‘
-80 L L L L | -20 L L L L |
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2015 2016
| nm v 1 nmm v
Myynnin maéra viimeisen 3 kk:n aikana 50 43 30 40 37
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 68 42 47 23 28
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -1 2 -8 -19 -16
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 12 3 12 3 -1
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 36 39 41 29 47
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 5 5 25 5 12
puute kapasiteetista 0o 2 0 1 0
riittdmaton kysynta 18 33 16 24 32
rahoitusvaikeudet 1 0o 0 O 0
muu este 12 0 2 0 3
Suhdannetilanne talla hetkella -26 -31 -7 -34 -32
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen 9 8 4 -22 -25

Elinkeinoeldman keskusliitto EK | Suhdannebarometri

odotti tilanteen paranevan, kun heik-
kenemiseen uskoi 30 %.

Myynti on kasvanut alkuvuonna
melko yleisesti. Kasvun odotetaan
kuitenkin hidastuvan ldhikuukau-
sina. Kannattavuus on heikentynyt
vihén, ja sen odotetaan painuvan
edelleen jonkin verran.

Henkilokunnan maéra on laskenut
jonkin verran, mutta sen ei ennusteta
juuri muuttuvan toisella neljénnek-
selld.

Henkilosto ja
henkilostoodotus
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Tieto- ja viestintapalvelut

Suhdanteet ovat jatkaneet nou-
sussa, mutta tilanne on yha vahan
alle keskimaaraisen

Myynnin ja henkiléston kehitys
on ollut hieman aiempia odotuksia
heikompaa

Suhdannenakymat pysyneet silti
melko mydnteising (saldoluku +19)

Myynnin kasvu jatkuisi seuraa-
van puolen vuoden ajan ja myds
kannattavuus paranisi

Suhdanteet

80
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60 Suhdannetilanne
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2012 2013 2014 2015 2016

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva &0 o0 Nousussa
40 - 40
20 20
Normaali 0 - -0 Ennallaan

- -20

- -40

- -60

Heikko Laskussa

Tieto- ja viestintdpalveluyritysten
mukaan suhdannetilanne on jatkanut
vahvistumista, mutta nykytilaa ku-
vataan vield hieman keskiméaaraista
heikommaksi (saldoluku -11).

Nékymat ldhitulevaisuuteen ovat
melko myonteiset, ja yleisen suhdan-
netilanteen ennustetaan paranevan
seuraavan puolen vuoden aikana.

Suhdannenédkymien saldoluku oli
huhtikuussa tehdyssa tiedustelussa
+19 (tammikuussa +21). Huhtikuus-

Myynti ja myyntiodotus

sa 24 prosenttia yrityksistd ennusti
suhdanteidensa vahvistuvan ja vain
viisi prosenttia niiden heikkenevin.

Myynti on kasvanut alkuvuonna,
mutta kasvuvauhti jai odotuksis-
ta. Seuraavalle puolelle vuodelle
ennustetaan melko nopeaa kasvua.
Myo6s kannattavuuden odotetaan
vahvistuvan.

Henkilokunnan mééra on laskenut
alkuvuonna védhén, mutta 1dhikuu-
kausille enteilldén pienté lisdysta.

Henkildsto ja
henkilostéodotus

80 60
70 Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
60 40
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40 —/\— 20—/~ A —
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20 v 0 ] A
. V N\ W
0 v -20
-10
-20 s Toteutunut myynti -40 we Henkiloston maara
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2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2015 2016
| nm v | nm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana 14 -4 34 36 13
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 41 21 32 43 33
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 9 -4 19 16 -15
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 4 22 -4 23 -2
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 64 45 73 56 62
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 14 10 12 14 10
puute kapasiteetista 0 0 O 0 0
riittdmaton kysynta 52 39 46 42 52
rahoitusvaikeudet 6 0 10 4 3
muu este 2 1 7 10 2
Suhdannetilanne talla hetkella -29 -38 -29 -14 -11
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 27 4 12 21 19
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Kiinteistopalvelut

Suhdannetilanne parantunut,
mutta alle tavanomaisen

Myynnin tasaisen kasvun ennus-
tetaan jatkuvan

Rekrytointivaikeudet varsin
yleisia
Seuraavalle puolelle vuodelle

tasaiset suhdanneodotukset
(saldoluku o)

Kiinteistopalveluyritykset kuvaavat
suhdannetilanteensa parantuneen,
mutta olevan vielé jonkin verran
keskimairéistd heikompi.

Suhdanteisiin ei ennusteta oleellisia
muutoksia seuraavan puolen vuoden
aikana.

Yleisten suhdannendkymien saldo-
luku oli huhtikuussa 0 (tammikuussa
-6). Vahvistuvaa suhdannekehitysté
ennusti seuraavalle puolelle vuodelle

Suhdanteet Myynti ja myyntiodotus
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2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2015 2016
| nm wv 1 mnm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana 2 25 13 17 26
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 18 10 12 M 20
Henkilékunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 9 30 7 -4 14
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -1 -7 22 15 20
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 44 41 43 32 57
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 29 31 30 17 30
puute kapasiteetista 0 0 2 0 0
riittdmaton kysynta 15 16 9 12 22
rahoitusvaikeudet 2 0 2 2 4
muu este 0o 5 3 1 3
Suhdannetilanne talla hetkella -37 -32 -26 -35 -23
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen 8 9 6 -6 0
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12 prosenttia vastaajista ja yhtd moni
odotti tilanteen heikkenevin.

Myynnin volyymi on kasvanut
alkuvuonna jonkin verran. Lahikuu-
kausien aikana kasvun arvioidaan
jatkuvan melko tasaisena.

Kannattavuuden arvioidaan kohe-
nevan vihan. Rekrytointivaikeudet
ovat melko yleisid (30 % yrityksis-
td).

Henkildsto ja
henkilostéodotus
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Muut palvelut

Suhdannetilanne parantunut,
mutta vield vahan keskimaardista
heikompi

Seuraavan puolen vuoden aikana
suhdanteiden odotetaan jonkin
verran vahvistuvan (saldoluku +g)

Myynnin kasvu olisi kohtalaista
ja myos henkilostoa lisattaisiin

vahan
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Laskussa

Muiden palvelualojen suhdanteet
ovat jonkin verran kohentuneet, mut-
ta timénhetkinen tilanne on vdhan
tavanomaista heikompi (saldoluku
-10). Muihin palvelualoihin luetaan
Suhdannebarometrissa muun muassa
opetus-, sosiaali- ja terveyspalvelut.

Suhdanteiden ennustetaan jonkin
verran vahvistuvan seuraavan puolen
vuoden aikana. Suhdannendkymi-

en saldoluku oli huhtikuussa +9
(tammikuussa +6). Suhdannenousua

Myynti ja myyntiodotus

seuraavalle puolelle vuodelle ennusti
nyt 17 prosenttia vastaajista, kun
taas kahdeksan prosenttia arvioi
tilanteen heikkenevén.

Myynnin kasvu on nopeutunut
jonkin verran alkuvuonna, ja kohta-
laisen kasvun ennustetaan jatkuvan
myos lahikuukausina. Henkildstoa
liséttdisiin vahén, ja kannattavuus
olisi loivassa nousussa.

Henkilosto ja
henkilostoodotus

60 - . 60
50 Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
40 L
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0  E—
-20
-20 wess Henkiloston maara
wess Toteutunut myynti -40 Henkiléstéodotus
-30 Myyntiodotus
_40 L L L L I} -60 L L L L I}
2012 2013 2014 2015 2016 2012 2013 2014 2015 2016
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2015 2016
| nm w | nmm v
Myynnin méara viimeisen 3 kk:n aikana 1 9 2 12 17
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 24 6 13 22 19
Henkilékunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 8 21 6 8 14
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 6 -1 -11 10 12
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 57 46 46 47 54
Esteend  ammattityGvoiman puute (% vastaajista) 20 20 15 18 23
puute kapasiteetista 1 1 1 2 1
riittdmaton kysynta 30 25 27 26 29
rahoitusvaikeudet 4 3 5 3 3
muu este 8 3 4 4
Suhdannetilanne talla hetkella -22 17 -13 -18 -10
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 15 2 2 6 9
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Pitkia aikasarjoja

Teollisuuden suhdannendkymat ja tilauskanta
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Palvelujen suhdannendkymat
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Taustatietoa taloudesta
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Porssikursseja

Valtionvelka
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Suhdannetiedustelu-

menetelma

EK:n Suhdannebarometri
Elinkeinoeldamén keskusliitto EK
tekee kuukausittain suhdannetiedus-
teluja koko suomalaiselle elinkeino-
elamiille.

Nelja kertaa vuodessa tehdidin
laajempi tiedustelu, jonka tuloksista
julkistetaan Suhdannebarometri-
julkaisu. Lisédksi kuukausittain
julkaistaan suppeampi luottamusin-
dikaattoritiedote.

Teollisuuden suhdannetiedusteluja
on tehty Suomessa vuodesta 1966
alkaen. Palvelualoilla ensimmaéiset
tiedustelut on aloitettu 1980-lu-
vun lopulla, mutta merkittavampi
laajennus tapahtui vasta 2000-luvun
puolivélissa.

Téssé julkaisussa on esitetty EK:n
uusimman suhdannetiedustelun
tulokset koko yksityiseltd sektorilta.
Tiedustelu on tehty huhtikuussa
2016. Siihen on vastannut 1 368
yritysti, jotka tyollistdvit Suomes-
sa noin 340 000 henkiloa.

Elokuussa 2010 julkaistavasta tie-
dustelusta ldhtien vastaajayritysten
luokittelemiseksi toimialoille on

kaytetty uutta TOL 2008 -luokitusta.

Muutoksen vaikutus Suhdannebaro-
metrin tuloksiin on kuitenkin varsin
pieni.

Teollisuuden, rakentamisen seka
joidenkin palvelualojen historia-
tiedot on kerétty TT:n aiemmassa
Suhdannebarometrissa. Valtaosa
palvelualojen aikasarjatiedostois-
ta on PT:n suhdannetiedustelusta.
Tiedustelumenetelmédn muutoksen
vuoksi palvelualojen aiemmat tiedot
eivit ole kaikilta osin tdysin vertai-
lukelpoisia uusimpien havaintojen
kanssa.

EK:n Suhdannebarometri on osa
Euroopan komission suhdanne-
kyselyjiarjestelméi. Jarjestelmdin
osallistuvat organisaatiot tekeviét
yhdenmukaisia tiedusteluja kaikissa
EU-maissa, ja Euroopan komissio
osallistuu jisenmaissa tehtévien tie-
dustelujen rahoitukseen. Kaikkiaan
vastaavanlaisia tiedusteluja tehdddn
nykyisin yli 50 maassa.

Yleista
suhdannetiedusteluista
Suhdannetiedusteluilla selvitetdan
yritysjohdon nikemyksia taloudel-
lisesta tilanteesta sekd lahitulevai-
suutta koskevia odotuksia. Tieduste-
luilla etsitddn ennen muuta suhdan-
teiden kddnnepisteitd. Tyypillisesti
suhdannetiedustelujen kysymyksilld
voidaan kartoittaa talouskehitysti
noin puoli vuotta eteenpéin.

Tiedustelujen kysymykset ovat
valtaosin laadullisia, ja niissd on
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tyypillisesti kolme vastausvaihtoeh-
toa. Kyselylld kartoitetaan esimer-
kiksi sitd, onko vastaajayrityksen
tuotanto tai tyovoima kasvanut (+),
pysynyt ennallaan (=) vai vihen-
tynyt (-). Joitakin muuttujia, kuten
tilauskantaa ja varastoja, pyydetiin
vertaamaan myds normaaliin.

Tulokset painotetaan
yrityskoolla

Teollisuudessa yrityskohtaiset
vastaukset on painotettu vastaajayri-
tyksen litkevaihdolla ja palveluissa
henkil6kunnan maéralla. Toimialo-
jen keskindisessé vertailussa painoi-
na on kiytetty jalostusarvopainoja.
Pienten yritysten aliedustus otokses-
sa on korjattu niin, ettd niiden osuus
vastaa todellista osuutta kullakin
toimialalla.

Useimmat suuret yritykset vastaavat
tiedusteluun toimipaikoittain tai tuo-
tannonaloittain, ei konsernitasolla.

Toimialoittaiset vastaukset esitetddn
julkaisussa useimmiten ns. saldo-
lukuina. Saldoluku on positiivis-

ta kehitystd kuvanneiden osuus
vihennettynd negatiivista kehitysté
kuvanneiden osuudella. Jos esimer-
kiksi 30 % vastaajista (painotettuna)
on vastannut tuotantonsa kasvaneen,
50 % pysyneen ennallaan ja 20 %
vihentyneen, saldoluku on 30 — 20
eli +10.
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