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@ Euron ja euromaiden tilan-
teesta kaynnistyy aika ajoin

Ennakoivia suhdannekuvaajia

huolestunut polemiikki, mutta

juuri nyt ei ole akuuttia hataa.
Vakauden takuumiehena on
ollut EKP. Elpymisesta ei

silti voi puhua, pikemminkin
suhdanteet ovat heikentyneet. 80

@ Saksa on muihin euromai-

hin verrattuna vahva, mutta
vauhti on silldkin hiipunut.
Euroopan kehitys on nihkeas,
parhaimmatkin yltavat vain
kohtalaisiin suorituksiin.

@ USA:ssa asuntomarkkinoi-
den ahdinko on laantunut.
Asuntojen hinnat kohoavat ja
kuluttajien luottamusindikaat-
tori nousee vakaan tuntui-
sesti. Teollisuutta kuvaavan
ostopaallikéiden indeksin
kehitys on kuitenkin laskeva.

@ Suomessa ensimmadainen
vuosipuolisko vaikuttaa hei-
kolta. Teollisuuden kehitys
on ollut odotuksia huonompi.
Kotimarkkinat ovat sinnitel-
leet kasvussa, mutta nyt,
erityisesti kaupassa ja muissa
palveluissa, tuotanto hiipuu.

Ennakoivia suhdannekuvaajia
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EU-maissa kuluttajien ja yritysten odo-
tukset lieventyivit hiukan, mutta taso on
Suomen tapaan alhainen. Saksan kehi-
tys poikkeaa erityisesti palveluiden osal-
ta muista EU-maista edukseen. Iso Sak-
sakaan ei yksin kohota yhteison lukemia
edes kohtalaisiksi. Kokonaistuotannossa
on sama asetelma: Saksalla menee viahin
muita paremmin.

Teollisuudessakin Saksa on tehnyt kau-
laa muuhun euroalueeseen. Vanha vuo-
si tosin loppui huonosti, mutta uusi alkoi
nousulla. Teollisuustuotanto kasvaa ko-
konaistuotantoa paremmin. IFO-indek-
sin perusteella kasvun pitéisi jatkua ku-
luvan vuoden aikana.

Euromaiden kiviriippoja ovat erityises-
ti Italia ja Espanja. Espanjan talous ja
asuntomarkkinat ylikuumenivat ennen

Valtionobligaatioiden korkoja euromaissa, %
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finanssikriisid ja kuplan puhjettua tyot-
tomyys on nyt kohonnut karmivalle 27
prosentin tasolle. Tilanne ei toistaisek-
si ole néyttinyt laukeamisen merkkeja,
vaikka Espanjan pddministeri arvioi pa-
himman olevan jo ohi. Protesteja on ol-
lut, mutta 6 miljoonan ty6ttomén maaksi
Espanja on pysynyt melko rauhallisena.

Italia on toinen isoista ongelmamais-

ta. Tyottomyysaste on maassa kohon-
nut parissa vuodessa 12 % tuntumaan ja
valtionvelka on ldhes 130 % suhteessa
bkt:een. Kolmas ongelmainen on Rans-
ka, samantyyppiselld rakenteella kuin
Italia. Saksa ja Suomi ovat ns. hyvia eu-
romaita. Ruotsi, euron ulkopuolella, pér-
j@4 myos hyvin ongelmamaihin ndhden.
Varsinkin tuoreimpien teollisuuden tie-
tojen mukaan Suomi jdi kuitenkin tdssd
triossa auttamatta hannanpitéjaksi.

Euroalueen finanssikriisi on pysynyt
aisoissa, mutta korot ovat yleisesti olleet
nousussa. Markkinoilla ei ole erityisia
pelkoja esim. Espanjan tai Italian velko-
jen takaisinmaksusta, mutta koroilla voi
muuten olla nousupaineita. Tima nikyy
myos valtionlainamarkkinoilla.

EU on asettamassa tulleja kiinalaisil-
le aurinkopaneeleille, mika hiertdé yh-
teison ja Kiinan vilejd. Kiina harkitsee
vastatoimia.
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Kysynnan paatekijat

Bkt:n kehitys maittain
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Suomen vientimenestys on ollut pal-
jon heikompaa kuin kilpailijamail-

la, ja markkinaosuudet ovat pienen-
tyneet. Tarkasteltaessa rakennekorjat-
tuja markkinaosuuksia tilanne on vé-
hemmin paha. Se tarkoittaa sitd, et-
td meille tdrkeiden metsé- ja elekt-
roniikkateollisuuden vientimarkki-
nat ovat vetdneet huonosti ja Suomi
on titd kautta jadnyt jalkeen viennin
yleisesta kasvusta.

Teollisuustuotannossa oli huhtikuus-
sa erityisen heikot lukemat koneteol-
lisuudessa, mikd pudotti koko tuotan-
non tasoa tuntuvasti. Jilleen lienee
kysymys osin kausitasoituksien ja es-
timointien ongelmista, koska paa-
sidinen ajoittui vuosina 2012 ja 2013
eri kuukausille. Aidot kuukausittaiset
muutokset eivét ole ldhes 20 % suu-
ruisia. Teollisuuden kehitys on silti
joka tapauksessa ollut heikko.

Suomen taloutta piti aiemmin pys-
tyssd kulutuskysyntd. Nyt yksityinen
kulutus ei ole juuri kasvanut vuoden
lopusta ja kokonaistuotanto on vé-
hentynyt kausitasoitettuna viime vuo-
den alusta l4htien.

Kasvuennusteita on heikennetty sel-
vasti. Valtiovarainministerion ja Suo-

2 | 2013 |

men Pankin ennusteissa elpyminen
alkaa vasta vuonna 2014. Kokonais-
tuotanto vihenisi tdnd vuonna VM:n
ennusteen mukaan 0,4 % ja Suomen
Pankin mukaan 0,8 %. Vuoden 2014
ennusteet niilla laitoksilla olisivat
vastaavasti 1,2 % ja 0,7 %.

Rakentaminen on yleensé vauhdit-
tunut kevéailld ja suhdannekyselyiden
tulokset ovat nytkin pienelld viiveelld
lieventymaéssa. Julkisia infrastruktuu-
rihankkeita tiestdon ja tietoliikentee-
seen on jonkin verran. Yksittéisid in-
vestointeja on myds palveluissa, mut-
ta keskimédrin investoinnit ovat v-
hentyneet viime vuoden alusta 14hti-
en. Kasvukeskuksissa rakentaminen
on jatkunut vilkkaana, mutta tavoit-
teista on jadty Helsingissékin.

Asuntoja ennustetaan kuluvana vuon-
na rakennettavan 26 000-27 000 kpl.

Tyottomyys lisddntyy nyt nopeasti,
mutta kesdlla sithen vaikuttaa opis-
kelijoiden tulo tydmarkkinoille. Suo-
men tyottdmyys on kasvanut samaa
vauhtia Ruotsin kanssa. Vuonna 2008
lahes 6 % ollut kausitasoitettu tyotto-
myysaste oli toukokuussa 8,5 %. I1-
man tasoitusta se oli 10,8 %.

Teollisuudesta on viennin romah-
duksen vuoksi hdvinnyt suhteellises-
ti eniten tyOpaikkoja. Kokonaistydl-
lisyys on pysynyt vakaampana. Muu-
alla taloudessa tyottomyys jakau-

tuu melko tasaisesti rakentamisen se-
ka yksityisten ja julkisten palvelui-
den kesken.

Tyottomyysaste, %
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Luottamusindikaattorit
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EK:n kesédkuun luottamusindikaat-
tori pysyi teollisuudessa toukokuun
tasolla. Tilauskanta pysyi my0s en-
nallaan heikolla tasollaan. Rakenta-
misen luottamusindikaattorin saldo-
luku lieveni -33 tasolta lukuun -18.
Tuohon voivat vaikuttaa myos kau-
sitekijat.

Palvelualoilla luottamus on pysynyt
kohtalaisena, mutta suhdanteet heik-
kenevit. Erityisen nopeasti luottamus
on heikentynyt vihittdiskaupassa.
Palveluissa suhdanteet eldvét eri syk-
lid kuin teollisuudessa.

Teollisuudessa ei nyt ndytd olevan
selvdd suhdannesyklid, vaan odotuk-
set sahailevat epdvarmasti. Palvelut
ndyttavit sen sijaan melko selvésti
kédntyvin sykliseen laskuun.

EK:n investointitiedustelussa se-
ka yrityksien kiintedt investoinnit et-
td T&K-menot vihenivit. Kiinteilld
investoinneilla on ollut laskeva tren-
di jo 1990-luvun alusta. T&K-menot
ovat sen sijaan kasvaneet, mutta fi-
nanssikriisin jdlkeen nekin ovat pie-
nentyneet nopeasti.

Kuluttajien luottamus palautui tal-
ven aikana, mutta heikkeni jélleen
toukokuussa. Vaihtelua on nimen-
omaan maan kehitykseen liittyvissa

odotuksissa, mutta myds oman talou-
den arvioinnit ovat olleet alhaisella
tasolla pidemmain aikaa.

Inflaatio on pysynyt alhaisena, tou-
kokuussa hinnat nousivat 1,6 % edel-
lisvuodesta. Hintojen vuosimuutos-
ta hillitsivdt eniten korkojen alenemi-
nen, matkaviestintdpalvelujen ja viih-
de-elektroniikan halpeneminen. Tou-
kokuun inflaatiota kohotti elintarvik-
keiden kallistuminen, miké kehitys
on jatkunut jo kolmatta vuotta.

Euroalueen yhdenmukaistetun kulut-
tajahintaindeksin mukainen inflaa-
tio oli toukokuussa Suomessa 2,5 %,
mutta kiintein veroin tarkasteltuna
vain 1,8 %. Verojen vaikutus oli si-
ten 0,8 prosenttiyksikkdd. Alkoho-

lin, tupakan, virvoitusjuomien ja séh-
kon veroja tullaan korottamaan ke-
hysriihen pdétdsten mukaisesti vuo-
den 2014 alusta.

Energian hinta kdantyi kevéin aika-
na selvdin laskuun ja tdima nékyy nyt
myos bensiinin vahittdismyyntihin-
nassa. Teollisuuden muiden raaka-ai-
neiden seké elintarvikkeiden maail-
manmarkkinahinnat ovat myds jon-
kin verran alentuneet.

AIECE, Eurooppalaisten ennuste-
laitosten liitto, arvioi USA:n liuske-
kaasun tuotannon lisddvéan energian
tarjontaa, mutta timén sinénsi suu-
ren strategisen muutoksen paitelldén
aluksi vaikuttavan vain vdhén Eu-
rooppaan.

Raaka-aineiden hintoja (HWWI)
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Yrityssektorin kannattavuus Suomen yrityssektorin ja porssin kannattavuus
I.r- M € Nettotulos, miljardia euroa
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Yrityssektorin kannattavuus on ke-  sessi vertailussa vield kohtuullisia. kriisin vaikutuksia kurissa.
hittynyt samaan tapaan kuin talou- Lihinné véestorakenteesta johtuva
den muut indikaattorit. Kannattavuu-  kestdvyysvaje on meilld kuitenkin Hallituksen 4.4 julkistetussa esityk-
den pudottua jyrkésti se alkoi paran- suuri. Yrityksiltd saadut tuloverot sessd porssiyritysten osingonsaajien
tua jo vuoden 2009 alussa. Tointumi-  ovat vdhentyneet erityisen jyrkésti. osinkoverotus kiristyy. Jos otetaan
nen jdi kuitenkin puolitiehen, kriisid Yrityssektori on kyennyt séilyt- huomioon yhteisdveron lasku, koko-
edeltidvi taso on kaukana. Liikevoitto  tdmédn valtaosan henkil9stostaan naisverotus osingonjaossa pysyy jo-
olisi ennakkotietojen perusteella hiu-  toistaiseksi, miké on téltd osin pitdnyt  takuinkin ennallaan.
kan kohentunut vuoden lopulla, mut-
ta verojen jalkeinen nettotulos on py-
synyt ennallaan. Keskeiset ennusteluvut
Ennakkol. 2011-2012, Tilastokeskus / Ennusteet, VM: Suhdannekatsaus 1/2013, kesdkuu
Finanssikriisid edeltédnyt hyva kan-
nattavuustaso on ollut tirked puskuri Vuosimuutos, %
viime vuosien ahdingossa. Yrityksien 2012~ 2013*  2014* 2015*
tilanne on heikentynyt tuntuvasti,
mutta kestévyytensﬁ ansiosta ne eivat BKt, vOlyymi.......ccoovvveeiiiiiiiieee, 0,2, -04......... 1,2........... 1,9
ole irtisanoneet tyontekijoitd samassa Teollisuus, volyymi (tuotos).......... 1,7 45....... 2,0 ... 3,2
suhteessa. Vienti, volyymi............c.......
Tuonti, VOIyyMi........cooecueieeenninnn.
IImoitukset lomautuksista ja irtisano- Yksityinen kulutus, volyymi
misista antavat he]posti vaiaran kuvan Yksityiset investoinnit, volyymi.... -3,4 .......... 4.5 0,2 3,6
todellisuudesta. Julkisuudessa on pal- Kuluttajahinnat...........ccccceeveeeiinns 2,8 1,7 .. 21 2,0
jon uutisia uhanalaisista tyf)paikoista’ AnsiotasoindekSi........cccccveveeeeee..n. 3.2 . 2,1 .. 2, .. 2,1
mutta pienind puroina syntyvista
uusista tydpaikoista on vihemmén Tasot ja asteet
juttua, sdilyneistd paikoista puhumat- Tyottomyysaste, %.......eeveeeeeennn.
takaan. Suomen julkisen talouden Tyollisyysaste, % ........ccceeveeeennne
alijidmit tai velka ovat kansainvili- Vaihtotase, Mrd €...............
EMU-ylijaama, % BKT:sta
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