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JOHTOPAATOKSET

Suomen hallitus saa yrittdjilta kohtuullisen arvosanan

Pk-yrittdjat antavat Suomen hallitukselle kohtuullisen arvosanan yrittdjyyden
edistamisessa. Arvosana asteikolla 1-5 oli 2,71, mika on yli 0,6 pistetta suurempi kuin
viime syksyna. Erityisesti yhteiséveron alentaminen saa yrittdjilta kiitosta. Toisaalta
luottamuksessa hallituksen kykyyn tehda yrittdjyytta tai tyollisyyttd edistavia
paatoksia ei ollut tapahtunut muutoksia.

Joka kymmenes suunnittelee toimintojen siirtamista ulkomaille

Pk-yrityksistd noin 10 prosentilla on vahvoja aikomuksia siirtda toimintansa tai osia
siitd ulkomaille. Tdssa suhteessa tulokset ovat hyvin samankaltaisia kuin syksyn 2011
toimintaymparistokyselyssa. Motiiveina ovat yleensd kustannussddstot ja/tai halu
siirtya lahemmaksi tuotteiden kohdemarkkinoita.

Rahoitus tiukkenee sddntelyn seurauksena

Merkittavista rahoitusvaikeuksista karsii talla hetkellda noin 7 prosenttia pk-
yrityksistda. Osuus on pari prosenttiyksikk6d suurempi kuin viime syksyna. Lisaksi
lievemmat rahoitusvaikeudet ovat jonkin verran yleistyneet eli rahoituksen ehtoja
pidetdan entistd kireampina. Rahoituksen saatavuus on eurooppalaisessa
tarkastelussa edelleen hyva. Kansallisesti tilanne on selvasti heikompi kuin ennen
vuonna 2008 alkanutta finanssikriisid, mutta parempi kuin toistaiseksi vaikeimmassa
tilanteessa vuonna 2009.

Maksuajat pidentymassa, erot toimialojen ja yritysten valilla suuria

Omia maksuvaikeuksia oli noin 17 prosentilla pk-yrityksista. Yritysten asiakkaiden
keskimaarainen maksuaika on talla hetkelld noin 28 paivaa, mika on arviolta hieman
pidentynyt viimeisen vuoden aikana. Vaikka tilanne ei kokonaisuudessaan ole viela
halyttdva, ovat monet pk-yrittdjat raportoineet asiakasyritystensa merkittavista
maksuaikojen pidentymisista. Tilanne on hyvin huolestuttava erityisesti monissa
alihankintayrityksissa ja kansainvalisesti toimivissa pk-yrityksissa.



1 YRITTAJYYS JA YHTEISKUNTA

1.1 Arviot Suomen hallituksesta viime syksya myonteisemmat

Yritysjohtajat arvioivat Suomen hallituksen suoriutumista myoénteisemmin kuin edellisessa
pk-toimintaymparistokyselyssa. Asteikolla 1-5 kokonaisarvosana kipusi 2,7:43n, kun se puoli
vuotta sitten jai 2,1:een. Arvosanan kohentumista selittdda ainakin osittain
yhteisoveropdatos, johon monet pk-yrittdjat ovat ilmaisseet tyytyvdisyytensa. Hyvan
arvosanan hallitukselle antoi kuitenkin edelleen vain 19 prosenttia vastaajista (marraskuussa
2012 noin 16 %).

Huomionarvoista on lisaksi se, ettei luottamuksessa hallituksen toimintaan ole tapahtunut
merkittdvad muutosta suuntaan tai toiseen. Yha edelleen hallituksen kykya tehda
yrittdjyyttda ja tyollisyytta edistdvia paatoksia pidetaan korkeintaan keskinkertaisena.
Erityisesti tyollisyyden edistamiseen toivotaan jatkossa lisdd panostuksia ja konkreettisia
toimenpiteita. (Kuva 1.)

Kuva 1. Yritysjohtajien arvosana Suomen hallitukselle ja luottamus sen toimintaa kohtaan
(keskiarvo asteikolla 1-5, N=541)
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Arviot Suomen hallituksen suoriutumisesta olivat hyvin samansuuntaisia eri toimialoilla ja
yrityskokoluokissa. Kaikkein kriittisimpia oltiin alle 10 henkil6a tyollistavissa mikroyrityksissa,
mutta erot muihin yritysryhmiin eivat olleet tilastollisesti merkitsevia.



1.2 Joka kymmenes aikoo siirtda toimintojaan ulkomaille

Pk-yritysten kansainvalistymisaikomukset ovat sdilyneet hyvin samankaltaisina parin
viimeisen vuoden aikana. Uuden yritystoiminnan aloittamista ulkomailla suunnittelee noin
12 prosenttia ja nykyisen toimintansa laajentamista kohdemarkkinoille noin 24 prosenttia
yrityksista. (Kuva 2.)

Kuva 2. Aikomukset uuden yritystoiminnan aloittamiseen ja nykyisen laajentamiseen tai
siirtamiseen ulkomaille (% vastaajista, N=541)
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Myds aikomukset nykyisen yritystoiminnan tai -toimintojen siirtdmisesta ulkomaille ovat
sailyneet ennallaan. Edelleen noin 10 prosenttia vastaajista pitdd tdta todenndkoisena
seuraavan kolmen vuoden aikana. Aikomusten taustalla vaikuttaa pk-yrittdjien
turhautuminen Suomen raskaaseen kustannusymparistoon. Erityisesti
tyovoimakustannukset ovat viime vuosina kehittyneet yritysten ndkékulmasta epaedulliseen
suuntaan ja heikentdneet suomalaisyritysten kansainvalistd kilpailukykya. Varsinkin
teollisuudessa ja keskisuurissa yrityksissa ollaan tyytymattdomia nykyiseen kustannustasoon
ja saadosymparistoon, joiden koetaan luovan jatkuvasti uusia rasitteita pk-yrityksille.



2 RAHOITUKSEN SAATAVUUS JA MAKSUVALMIUS
2.1 Rahoitusvaikeudet lisadntyneet

Rahoituksen kysyntd on sdilynyt ennallaan viimeisen puolen vuoden aikana. Kaikista
yrityksista noin 35 prosenttia oli hakenut ulkoista rahoitusta®. Huolestuttavaa on kuitenkin
se, ettei investointiluottoja ole haettu enda viime vuoden lopun tahtiin. Rahoitusta
hakeneista yrityksistda enda noin 37 prosenttia tarvitsi lainaa investointien toteuttamiseen,
kun vastaava osuus marraskuussa 2012 oli noin 46 prosenttia.

Kyselyn perusteella merkittavat rahoitusvaikeudet ovat jonkin verran lisddntyneet viimeisen
kuuden kuukauden aikana. Kaikista yrityksista merkittavia rahoitusvaikeuksia oli kohdannut
7 prosenttia, mika on kaksi prosenttiyksikk6a suurempi osuus kuin marraskuun kyselyssa.
Sen sijaan maksuvaikeudet olivat hieman vahentyneet (17 % yrityksistd, marraskuussa 20
%). (Kuva 3.)

Kuva 3. Rahoitus- ja maksuvaikeuksien yleisyys pk-yrityksissa (% vastaajista, N=541)
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Vaikka edelld kuvattu kehitys rahoituksen saatavuuden suhteen on huolestuttava, niin tulos
ei vield sellaisenaan ole halyttava. Muutos voi selittya osittain normaalilla vaihtelulla, silla

! Rahoitusta koskevissa kysymyksissa ulkoisella rahoituksella tarkoitetaan tassa kyselyssa lainarahoitusta, joka
yrityksen taytyy maksaa takaisin kuten perinteisia pankkilainoja, erityisrahoitusyhtiéiden lainoja,
leasingrahoitusta ja luottokorttimaksuja.



vakavat ongelmat ovat viimeisen vuoden aikana koskettaneet 5—-7 prosenttia yrityksista.
Joka tapauksessa tilanne on silti Suomessakin heikentynyt viimeisten vuosien aikana ja
rahoitusvaikeuksista karsii noin kaksinkertainen maara yrityksia verrattuna tilanteeseen
ennen vuoden 2008 lopussa alkanutta finanssikriisid. Vaikka rahoituksen saatavuus
Suomessa on eurooppalaisessa vertailussa edelleen hyvalla tasolla, on meidan jatkossa
huolehdittava siitd, ettemme lisdantyvan sdantelyn vuoksi menetda suhteellista
kilpailuetuamme tdssakin asiassa.

2.2 Ehdot rahoituksessa tiukentuneet

Uusien luottojen hinta eli rahoituksen korkomarginaalit ja sivukulut ovat nousseet viime
kuukausina.  Perati 73  prosenttia  rahoitusta  hakeneista  yrityksistda  arvioi
rahoituskustannusten kasvaneen alkuvuoden aikana. Erityisesti keskisuurissa yrityksissa ja
suurempia luottoja hakeneissa yhtidissa subjektiiviset arviot hinnan noususta olivat yleisia.
Toisaalta esimerkiksi Suomen Pankin tilastoista kay ilmi, ettd pienimmistd lainoista on
maksettu viime aikoina suurimpia marginaaleja. Toimialoista erityisesti valmistavassa
teollisuudessa (ml. rakentaminen) rahoituskustannusten arvioitiin nousseen puolen vuoden
takaisesta. (Kuva 4.)

Kuva 4. Rahoituksen hinnan kehittyminen (% rahoitusta hakeneista, N=187)

KAIKKI

TOIMIALA
Teollisuus
Rakentaminen
Kauppa

Palvelut

YRITYKSEN KOKO
Alle 10 tyontekijaa
10-49 tyontekijaa
Vah. 50 tyontekijaa
LAINAN MAARA
Alle 100 000 euroa
100 000 - 499 999 euroa
Vah. 500 000 euroa

0% 20% 40 % 60 % 80 % 100 %

Laskenut m Sdilynyt ennallaan ™ Noussut En osaa sanoa

Myos vakuusvaatimukset ovat vastausten perusteella kiristyneet. Lahes kaksi kolmasosaa
rahoitusta hakeneista yrityksista arvioi vakuuksia tarvittavan enemman kuin aikaisemmin.
Osittain tama johtunee talous- ja velkakriisistda, jonka vaikutukset ovat heikentdaneet



vakuuksien arvoja ja lisdnneet painetta yritysluottojen vakuusmassan kasvattamiselle.
Lisaksi lisddntyneen saantelyn ja vakavaraisuussdadannosten vuoksi rahoittajat joutuvat
tekemdan yha tarkempaa riskinarviointia, mikda lisdd entisestddan pk-yritysten
heterogeenisuutta rahoitusneuvotteluissa. Kuvassa 5 on esitetty yritysjohtajien arvioita
vakuusvaatimusten kehittymisesta viimeisen puolen vuoden aikana.

Kuva 5. Vakuusvaatimusten kehittyminen (% rahoitusta hakeneista, N=187)
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Yrittdjien kokemukset rahoituksen saatavuuden ja ehtojen kiristymisestad ovat kiistattomia.
Valttamatta tdma ei aina suoraan nay rahoituksen kysynnassa ja pankkien asiakasmaarissa.
Osa pk-yrityksista kartoittaa alustavasti lainansaantimahdollisuuksiaan, jonka jalkeen
toteavat ne heikoiksi tai rahoitusehdot kohtuuttomiksi eivatka koskaan edes varsinaisesti
hae ulkoista rahoitusta. Englannin kielessa tallaisista vyrityksista kdytetdan termia
discouraged borrowers, joita eri tutkimusten mukaan on muutamia prosentteja kaikista
rahoitusongelmaisista.

2.3 Maksuaikojen pidentyminen huolestuttaa

Uusimmat tulokset osoittavat, ettd yritysten keskimaaraiset maksuajat ovat pidentyneet
aavistuksen myods Suomessa. Maksuajat ovat vastausten perusteella keskimaarin noin 28
paivda, kun ne vuosi sitten esimerkiksi Intrum Justitian eurooppalaisessa
maksutapatutkimuksessa olivat 27 paivaa. Kasvua keskimaaraisissa maksuajoissa ei siis ole
vield paljon, mutta huolestuttavaa on suuri hajonta eri toimialojen ja yritysten valilla. Monet
kyselyyn vastanneista pk-yrittdjistd raportoivat asiakasyritystensd jopa 60 paivan



maksuajoista. Erityisen huolestuttava tilanne on alihankintaa tekevissa teollisuusyrityksissa
ja kansainvalisesti toimivissa pk-yrityksissa, jotka joutuvat odottamaan maksusuorituksia
ulkomaisilta asiakkailtaan tai verkoston paatoimijoilta. Esimerkiksi teollisuusyrityksissa
keskimaarainen maksuaika oli jo noin 39 paivda. Kuvassa 6 on esitetty keskimaaraisia
maksuaikoja eri paatoimialoilla ja yrityskokoluokittain.

Kuva 6. Keskimaardiset maksuajat (paivina, N=453)
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Edelld kuvattu keskimaarainen maksuaika koko pk-sektorilla on eurooppalaisessa vertailussa
vield siedettdva. Toisaalta huolestuttavaa on yrittdjilta tuleva viesti, jonka mukaan
suomalaisille perinteinen korkea maksumoraali olisi tietyiltd osin murenemassa ja I6yhempi
maksutapakayttaytyminen yleistymassa.



3 TULOSTEN YHTEENVETO

3.1 Rahoituksen saatavuus turvattava

Pk-toimintaymparistokyselyn tulokset osoittavat, etta erityisesti lievemmat
rahoitusvaikeudet ovat jonkin verran lisddntyneet. Vaikuttaa myos siltd, ettd niin sanottujen
lannistuneiden lainaajien yritysryhma (discouraged borrowers) on kasvanut talous- ja
velkakriisin ~ myo6ta. Tilanteeseen vaikuttavat talouden ja  vientimarkkinoiden
rakennemuutokset, jotka heijastuvat alihankintayrityksiin esimerkiksi asiakkaiden
maksuaikojen pidentymisend ja kayttopddomatarpeen voimakkaana kasvamisena.
Rahoitusehtojen kiristyessd monet vakavaraisista pk-yrityksista paattavat sinnitella
tulorahoituksella tai toimintaa uudelleen suuntaamalla. Vain harvalla on siihen kuitenkaan
loputtomasti varaa.

Tilanne on haastava myo6s pankkien nakoékulmasta. Pankkeihin kohdistuvat kiristyneet
maksuvalmius- ja vakavaraisuussaddokset nostavat niiden kustannuksia ja heijastuvat
vaistamatta yritysluottojen ehtoihin. Jatkossa on huolehdittava siitd, ettd vielda avoinna
olevat sdaadosten yksityiskohdat muotoillaan sellaisiksi, etteivdat ne enaa heikenna pankkien
kykya yritysluottojen myoéntamiseen.

3.2 Poliittisiin paatoksiin ennustettavuutta

Suomen hallitus saa pk-yrittdjiltd paremman arvosanan kuin puoli vuotta sitten.
Kokonaisuudessaan kehysriihen paatoksiin ollaan suhteellisen tyytyvaisia, mutta hallituksen
poukkoileva paatoksenteko nakertaa yrittdjien luottamusta tulevaan. Tama nakyy muun
muassa siind, etta aikomukset siirtda yritystoimintoja ulkomaille ovat edelleen kohtuullisen
yleisia. Tydomarkkinajarjestoilta peraankuulutetaan maltillisia palkkaratkaisuja, ettei yritysten
suhteellinen kilpailukyky enda entisestaan heikentyisi.
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4 MITEN TUTKIMUS TEHTIIN?

Tutkimus toteutettiin kyselytutkimuksena huhti-toukokuussa 2013, jonka aikana yhteensa
541 yritysjohtajaa antoi vastauksensa kysymyslomakkeessa esitettyihin kysymyksiin.
Aineisto on edustava otos EK:n jasenyrityksistd, joista 96 prosenttia on pk-
tyonantajayrityksia.

Tutkimuksessa esitetyt kysymykset koskivat neljaa aihekokonaisuutta:

1) Suomen kilpailukykya

2) Yrittajyyden toimintaymparistoa
3) Rahoituksen saatavuutta

4) Maksuvalmiustilannetta

Naihin  aihekokonaisuuksiin  saatuja  vastauksia  tarkasteltiin  yritystd ja sen
toimintaymparistda kuvaavien tilannetekijoiden nakokulmista. Kaytanndssa tutkimuksessa
oltiin siis kiinnostuneita siitd, miten tavoitteiltaan erilaiset vyritysjohtajat eri
yrityskokoluokissa ja toimialoilla kokevat yhteiskunnan yrittdjyysilmapiirin ja millaisia
tekijoitd he pitdvat toimintansa kannusteina tai esteind. Kuvassa 9 on esitetty tutkimuksen
viitekehys, jota on kaytetty kysymyslomakkeen suunnittelussa ja aineiston analysoinnissa.

Kuva 7. Tutkimuksen viitekehys

Yritysta kuvaavat tilannetekijat

- esim. yrityksen koko

Suomen kilpailukyky ja Yritystoiminnan kannusteet

yrittdjyyden edistdminen ja esteet

- mm. rahoitus- ja
maksuvalmiustilanne

- mm. Suomen hallituksen
arviointi ja
yritysten kilpailukyky

Toimintaympadristod kuvaavat tilannetekijat

- esim. toimiala
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