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The COVID-19 pandemic will severely impact
growth across all regions.

(real GDP, annual percent change) 2019

‘World Output
Advanced Economies
United States 2.3
Euro Area 1.2
Germany 0.6
France 1.3
Italy 0.3
Spain 2.0
Japan 0.7
United Kingdom 1.4
Canada 1.6
Other Advanced Economies 1.7
Emerging Markets and Developing Economies 3.7
Emerging and Developing Asia 5.5
China 6.1
India 4.2
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Ennakoivat indikaattorit romahtaneet, etenkin palveluala
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Kiinassa palautuminen on hidasta

Bruttokansantuotteen kehitys
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Yhdysvaltojen tilanne huolestuttava

Tyottomyyskorvaushakemukset Yhdysvalloissa
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&he New ork Times
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ECB to launch €750bn bond-buying
programme

The Coronavirus Outbreak = [E3 LetestUpdstes  Maps  MarketUpdstes  U.S.Impact Common Questions  Newsletter

The Fed Goes All In With
Unlimited Bond-Buying Plan

The Federal Reserve will buy bonds as needed to calm markets,

Pandemic Emergency Purchase Programme will cover sovereign and corporate debt

ﬁ _

and will buy corporate debt in a series of emergency lending
programs.

REUTERS

Germany launches 750 billion euro package
esident: ‘Extraore y times require extraordinary action to fight coronavirus

Coronavirus

Senate to vote Wednesday on S2 trillion coronavirus  martin Amold in Frankfurt MARCH 19 2020
bill after landmark agreement with White House

gether after days of tense negotiations, aims to sooth reeling econom:

Most Read Business

By Jeanna Smialek

Today's WorldView newslett:

By Erica Werner. Mike DeBonis anc Paul Kane
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Suomessakin suhdannetilanne Q
heikentynyt akillisest

Suhdannetilanne ja -nakymat koko elinkeinoelamassa
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Koronakriisi on historiallinen

Suomen elinkeinoelaman suhdanneodotus
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Suhdannenakymat pohjalukemissa
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Henkildostoodotukset tuleville kuukausille
hyvin heikot

Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle
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Koronavirus suurin kasvun este

Tuotannon ja myynnin kasvun esteet huhtikuussa 2020
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Elintarvike-, kemian- ja rakennus-
teollisuudessa tilanne viela kohtuullinen

Suhdannetilanne ja -nakymat toimialoilla

Elintarviketeollisuus
Kemianteollisuus
Metséteollisuus
Rahoitus ja vakuutus
Rakentaminen
Rakennustuoteteollisuus
Kiinteistdala

Tieto- ja viestintapalvelut
Teknologiateollisuus
Muut palvelut

Kauppa

Liikenne
TEVA-teollisuus

Matkailu- ja ravintolapalvelut
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Talouden kuva paatoimialoittain

SUHDANNETILANNE JA -NAKYMAT
PALVELUT

47
64 TN

Korona iskenyt voimakkaimmin
palveluihin, myynti laskenut voimakkaasti
ja odotukset hyvin heikot

Liikkumis-, kokoontumisrajoitukset ja
ravintoloiden sulkemiset iskeneet
voimakkaasti etenkin matkailu- ja
ravintola-alaan

Vahittaiskauppa parjannyt viela kriisista
huolimatta, erikoiskaupassa kysynta
laskenut voimakkaasti

TEOLLISUUS

- 32
-49 /\"\_r\/'//\

Teollisuuden toimitusketjut vaikeuksissa jo
Kiinan epidemiavaiheen aikana, taustalla
my0s kauppasodan vanhat vaivat
Tilauskannat sailyneet yha kohtuullisina
tilanteeseen nahden, mutta tilanne
vaikeutumassa

Eri maiden rajoitustoimet vaikeuttavat

hankinta- ja toimitusketjuja koko ajan
enemman

RAKENTAMINEN

-10

Rakentamisen suhdannetilanne pysynyt
kohtuullisena tilanteeseen nahden

Tyodvoiman liikkkumisrajoitukset vaivanneet
ulkomaisen tyévoiman saatavuutta

Odotukset tulevasta hyvin heikot niin
nakymien, tuotannon kuin henkiléstonkin
suhteen, rahoitus ja kuluttajien luottamus
ratkaisevassa roolissa



Arviot Suomen
talouden
supistumisesta tana
vuonna haarukassa

-5 9% aina -13 %

Mika on talouden
kapasiteetin
kayttoaste ja kuinka
kauan?
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Esim. 70 % teholla vilkko maksaa 1,5
mrd. euroa, 1 kk -2,5 %-yks. BKT:sta

Kapasiteetin Riittamaton Muu syy, Osuus
kayttoaste kysyntd, % vastaajista yritysten
Q12020 % vastaajista arvonlisasta,
%

Toimiala

Teollisuus 78 44 18 29
Rakentaminen 89 28 34 11
Palvelut ? 34 33 60
Koko elinkeinoelamé& ? 36 29 100
Kauppa 34 34

Majoitus 53 69
Ravitsemistoiminta 35 67

Kuljetus ja varastointi 48 17

Rahoitus ja vakuutus 7 47

Informaatio ja viestinta 48 17

Amm. tieteellinen ja tekn. 39 24

Kiinteistdn- ja maisemanhoito 23 24

Muut palvelut 32 34
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Kriisi on alnutlaatuinen kuten aina

17

Kaanteinen jarjestys totuttuun talouskriisiin, ensin palvelut,
teollisuus ja rakentaminen perasta, aityyko finanssikriisiksi?

Pudotus on hyvin &killinen, talouden ulkopuolelta tullut shokki,
syvyydesta ja kestosta ei viela varmaa tietoa

Palveluiden suhdannenakymien saldoluku viimeksi yhta
alhaalla vuonna 1993, teollisuudessa vuonna 1990 ja
rakentamisessa vuonna 2012

Kriisin pitkittyminen lisaa yritysten maksuvaikeuksia, kolmen
kuukauden isku minimissaan Kiinan esimerkin mukaisesti

Nopeat toimet tarpeen konkurssiaallon ja suurtyottdmyyden
valttamiseksi, nailla rakennetaan siltaa kohti rokotetta

Epidemian huipun ajoittuminen myohemmaksi ja mahdollinen
toinen aalto lisdavat W-kayran todennakdisyytta

27.4.2020 Sami Pakarinen




Luottamuksen palauttaminen a ja o

Elinkeinoelaman luottamus ja bruttokansantuote Suomessa
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Lisatietoja:
Johtava ekonomisti Sami Pakarinen
puh. 050 343 4337

Twitter: @SaPakarinen
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Koronakriisi — samanaikainen kysynta- ja
tarjontashokki ennatyksellisen nopeasti
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Koronan leviaminen finanssikriisiksi onnistuttu =
estamaan voimakkailla talouspoliittisilla toimilla

3 kk euribor-koron ja yli yon -koron erotus (5 paivan liukuva 10 vuoden valtionlainat, korko
keskiarvo) %
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Vaikutus yksityiseen kulutukseen on suuri

« Koronan vaikutus suomalaisten kulutukseen

KUVIO 1. KULUTTAJIEN NAKEMYKSET KORONAKRIISIN VAIKUTUKSISTA on OHUt merklttava
OMAAN JA SUOMEN TALOUTEEN — 13 % suomalaisista vahentéanyt kulutusta paljon

— 46 % vahentanyt kulutusta hieman

Suomen yleinen
taloudellinen tilanne

— Linjassa sen kanssa, miten suomalaiset
kokevat oman taloutensa kehittyneen

Oma taloudellinen tilanne

0% 20% 40% 60% 80% 100 % « Lomautusten maara rgjahdysmaisessa

B Heikentaa tilannetta huomattavasti ' Heikentaa tilannetta jossain maarin kasvussa
B Ei vaikuta tilanteeseen Parantaa tilannetta — 160 000 alkanutta Iomautusjaksoa
Lahde: Tilastokeskus, Kuluttajien luottamus -tutkimuksen lisakysymykset — 450 000 henkea yt—neuvotte|uissa (> 20 hengen
tyOnantajat)
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