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Suhdanteet

tammikuussa 2018

= Suhdanteet pysyneet hyvind vuoden
2017 lopulla - tamanhetkinen tilanne
keskimaaraista vahvempi kaikilla
padtoimialoilla

= Suhdannenousun odotetaan jatkuvan
seuraavan puolen vuoden ajan

* Tuotannon ja myynnin kasvu
jatkuisi melko ripeana ja erityisesti
teollisuudessa ja palveluissa
lisattaisiin myods henkiléstoa

* Maailmantalouden odotetaan
kasvavan ldhes neljan prosentin
vauhtia

SUHDANNE-
TILANNE

SUHDANNE-
NAKYMAT

EK:n tammikuussa tekeman Suhdannebarometrin mukaan suo-
malaisyritysten suhdanteet ovat pysyneet suotuisina vuoden 2017
lopulla ja vuodenvaihteessa. Témanhetkisen tilanteen kuvataan
olevan kaikilla paatoimialoilla tavanomaista vahvempi.

Samoin odotukset seuraavalle puolelle vuodelle ovat sdilyneet
valtaosin hyvind. Suhdanteiden ennustetaan jatkavan nousu-
suunnassa vuoden 2018 alkupuoliskolla.

VVuoden 2018 alkupuoliskolle vahvistuvia suhdanteita
Teollisuuden yleisia suhdannendkymia kuvaava saldoluku pysyi
l&hes ennallaan. Tammikuun tiedustelun saldoluku oli +17 (loka-
kuussa +18). Rakentamisen suhdannendkymat olivat nyt tasolla
+4 (lokakuussa -2) ja palvelualojen odotukset lukemassa +15 (lo-
kakuussa +20).

Tuotannon ja myynnin kasvu on tiedustelun mukaan jatkunut
yleisesti, vaikka edellisen tiedustelun vahvoihin odotuksiin ei ai-
van ylletty. Teollisuudessa tilauskanta on normaalia parempi, ra-
kentamisessa 3helld tavanomaista. Henkildstén kehitys koheni
viime vuoden lopulla, ja tydvoimaa lisattiin teollisuudessa seka
palveluissa.

Rekrytointivaikeudet ovat jatkuneet yleising, ja erityisesti raken-
tamisessa tilanne on vaikea - tydvoiman saatavuus on suurin
kasvun este.

Tuotannon ja myynnin odotetaan jatkavan melko vahvaa kasvua
koko vuoden 2018 alkupuoliskon. Kasvu nopeutuisi kaikilla kol-
mella paatoimialalla jonkin verran viime vuoden loppuun verrat-
tuna. Myos henkildstoodotukset ovat hyvat erityisesti teollisuu-
dessa ja palvelualoilla.

Kannattavuuden arvioidaan vahvistuvan jonkin verran kaikilla
paatoimialoilla.
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Suhdanteet maailmalla

Kasvu nopeutumassa

Maailmantalouden kasvun ennustetaan kiihtyvan kuluvana
vuonna lahelle nelj3d prosenttia. Ennakoivat indikaattorit
keskeisilla markkinoilla ovat samoin korkealla. Aasian kas-
vun arvioidaan olevan yha ripeda, ja Euroopan tilanne on ko-
konaisuutena varsin vahva viime vuosiin verrattuna.

USA:ssa poliittinen epavarmuus jatkuu, mutta hyvaksytyn
verouudistuksen odotetaan kiihdyttavan kasvua ja samalla
julkista velkaantumista l8hivuosina. Euron kurssi on vahvis-
tunut korkeimmilleen sitten vuoden 2014.
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Teollisuus

©

= Suhdanteissa ei suuria muutoksia, tilanne yha
keskimaaraista parempi (saldoluku +24)

= Uusien tilausten ja tuotannon maaran ennustetaan
kasvavan yleisesti vuoden 2018 alkupuoliskolla

= Henkilostomaaran kasvu nopeutunut ja myos
ennusteet mydnteiset

= Kapasiteetin kdyttoaste melko korkea ja
rekrytointivaikeudet jatkuvat

* Yleiset suhdanneodotukset pysyneet suotuisina
(saldoluku +17): suhdanteet vahvistuvat alkuvuonna

EK:n tammikuussa tekeman tiedustelun mukaan suomalaisten
teollisuusyritysten suhdanteissa ei tapahtunut viime vuoden lo-
pulla ja vuodenvaihteessa olennaisia muutoksia. Tilanne sailyi
keskimaaraistd vahvempana (saldoluku +24).

Positiiviset suhdanneodotukset alkuvuodelle 2018
Nakymat lahitulevaisuuteen ovat edelleen yleisesti hyvat. Suh-
danteiden arvioidaan kohenevan jonkin verran vuoden 2018 al-
kupuoliskolla.

Teollisuuden yleiset suhdannenakymat olivat tammikuussa
tehdyssa tiedustelussa saldoluvussa +17 (lokakuussa +18). Tam-
mikuussa 21 prosenttia yrityksista ennusti suhdanteiden vah-
vistuvan ja vain nelja prosenttia niiden heikkenevan seuraavan
puolen vuoden aikana. Kolme neljdsosaa eli 75 % vastaajayri-
tyksistd arvioi suhdanteidensa pysyvan ennallaan.

Tuotanto ja tilaukset jatkavat kasvua

Tiedustelun mukaan teollisuusyritysten saamat uudet tilaukset
kasvoivat edelleen loka—joulukuussa. Kasvuvauhti hidastui va-
han edellisen neljanneksesta. Tilausten kasvun arvioidaan uu-
delleen kiihtyvan lopputalven aikana.

Tilauskannan taso on tammikuun tiedustelun mukaan pysynyt
jonkin verran keskimaaraista suurempana. Varastot supistuivat
loivasti vahan alle tavanomaiselle tasolle.

SUHDANNE-
TILANNE

SUHDANNE-
NAKYMAT
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Teollisuusyritysten tuotanto kasvoi viime vuoden lopulla ylei-
sesti, mutta kasvuvauhti jai hieman edellisen barometrin
myodnteisista odotuksista. Tuotantoarviot seuraavalle puolelle
vuodelle ovat yleisesti hyvat, ja kasvusta ennustetaan nopeaa
ja varsin laaja-alaista. Myyntihinnat kohosivat viime vuoden
lopulla hieman, ja kannattavuus oli jonkin verran edellisvuotta
korkeammalla tasolla.

Teollisuusyritysten henkilostémaaran kasvu nopeutui lisda lop-
pusyksylla. Lahikuukausina henkildsto jatkaisi kasvua.

Kapasiteetin kayttoaste on yleisesti melko korkea. Nyt 8o pro-

sista 15 prosenttia vastaajista.

Tuotannon kasvun esteet
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= Suhdannetilanteen kuvataan pysyneet viime

parempana

= Tuotannon arvioidaan kasvavan kohtalaisesti
seuraavan puolen vuoden jaksolla
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sentilla vastaajista oli kapasiteetti tdydessa kdytossa. Heikosta
kysynndsta karsi 28 prosenttia yrityksistd ja rekrytointivaikeuk-
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= Yleiset suhdannenakymat vakaat (saldoluku +4),
myonteinen suhdannevaihe jatkuu

= Rekrytointivaikeudet ovat yleistyneet huomattavasti
edellisvuoteen ndhden - ne ovat selvasti suurin
kasvun este

Rakennusyritykset kuvaavat uusimmassa, tammikuussa teh-
dyssa tiedustelussa suhdannetilanteensa pysyneen keskimaa-
raista vahvempana. Témanhetkista suhdannetilannetta mittaa-
va saldoluku oli +25.

Suhdannetilanne pysynyt keskimaardistd parempana
Uusien tilausten m3aara kasvoi kausitasoitettujen lukujen mu-
kaan vahan. Tilauskanta laski kuitenkin hieman alle keskimaa-
raisen.

SUHDANNE-
TILANNE

SUHDANNE-
NAKYMAT
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Tiedustelun vastaajayritysten tuotanto kasvoi viime vuoden
viimeiselld neljannekselld hieman. Henkildstén maara ei juu-
ri muuttunut. Myymattomien huoneistojen maara pysyi jonkin
verran tavanomaista matalampana. Myyntihinnat eivat juuri
muuttuneet, ja myds kannattavuus oli likimain ennallaan edel-
lisvuoden vastaavaan ajankohtaan nahden.

Odotukset vuoden 2018 alkupuoliskolle vakaat
Rakentamisen suhdanneodotukset ovat sdilyneet vakaina. Hy-
van suhdannevaiheen ennustetaan jatkuvan vuoden 2018 al-
kupuoliskolla. Suhdannenakymien saldoluku oli tammikuussa
tehdyssa tiedustelussa +4 (lokakuussa -2).

Suhdannenousua seuraavalle puolen vuoden jaksolle ennusti
nyt 18 prosenttia vastaajista, ja heikkenevaa kehitysta odotti 14
prosenttia yrityksistd. Kahdella kolmasosalla eli 68 prosentilla
tilanne jatkuisi ennallaan.

Tuotanto kasvaa kohtalaisesti

Uusien tilausten maaran arvioidaan kasvavan jonkin verran
seuraavan kolmen kuukauden aikana. Tuotanto kasvaisi 3hi-
kuukausina tasaisesti, ja myods toiselle vuosineljdnnekselle on
kohtalaisia kasvuodotuksia. Kausitasoitetuilla luvuilla mitattu
henkilostomaara pysyisi likimain ennallaan.

Myyntihintojen ennustetaan kohoavan vahan. Kannattavuus
olisi alkuvuonna jonkin verran edellisvuotta vahvempi.

Rekrytointivaikeudet huomattavan yleisia

Kapasiteetin kdyttdaste on korkea. Tammikuussa 85 prosenttia
yrityksista arvioi kapasiteettinsa olevan kokonaan hyédynnetty-
na (vuosi sitten 81 %).

Kysynta koettiin heikoksi 20 prosentissa yrityksiad (vuosi sitten
32 %). Rekrytointivaikeudet ovat pahentuneet merkittavasti.
Ammattityévoimapulaa oli nyt 41 prosentilla yrityksista, kun
luku oli vuosi sitten vain 19 prosenttia.

Palvelut
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= Suhdannetilanne vahvistunut jonkin verran
keskim3aaraista paremmaksi

= Myynnin kasvun odotetaan olevan melko vahvaa
seuraavan puolen vuoden ajan

= Yleiset suhdannendkymat jatkuneet valoisina
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SUHDANNE-
TILANNE

Suomalaiset palveluyritykset kuvaavat suhdanteidensa elpymi-
sen jatkuneen viime vuoden lopulla ja vuodenvaihteessa. Ta-
manhetkistd tilannetta luonnehditaan jonkin verran keskimaa-
raistd paremmaksi (saldoluku +15).

Odotukset pysyneet positiivisina

Nakymat (3hitulevaisuuteen ovat edelleen kokonaisuutena
positiiviset. Suhdanteiden arvioidaan jatkavan nousua vuoden
2018 alkupuolella. Yleisia suhdannendakymid mittaava saldolu-
ku oli tammikuussa tehdyssa tiedustelussa lukemassa +15 (lo-
kakuussa +20).

Suhdanteiden vahvistumista seuraavalla puolen vuoden jak-
solla ennusti 21 prosenttia vastaajista, ja vain kuusi prosenttia
arvioi tilanteen heikkenevan samalla ajanjaksolla. Suhdanneo-
dotukset olivat vakaat 73 %:lla vastaajayrityksista.

Palveluyritysten myynnin maara on kasvanut kohtalaisen ri-
pedsti, vaikka edellisen tiedustelun vahvoihin ennusteisiin ei
aivan ylletty. Myynnin melko vahvan kasvun ennustetaan jat-
kuvan seka vuoden 2018 ensimmaisella etta toisella vuosinel-
janneksella.

Henkiléstén maara kasvaa melko yleisesti

Tiedusteluun osallistuneet palvelualojen yritykset kuvaavat
henkildsténsa kasvun nopeutuneen vahan loppusyksylld. Seu-
raavalla kolmen kuukauden jaksolla odotetaan samankaltaista
kasvua.

Kannattavuuden arvioidaan keskimaarin paranevan, mutta yri-
tyskohtainen hajonta on melko suurta.

Rekrytointivaikeudet edelleen merkittavia

Kysyntaa luonnehditaan yleisesti melko hyvaksi. Tammikuus-
sa 24 % vastaajista koki heikon kysynnan rajoittavan toimintaa
(lokakuussa 25 %).

Rekrytointivaikeuksia oli nyt 23 prosentilla vastaajista (loka-
kuussa 26 %), joten ne ovat edelleen merkittdva toiminnan
kasvun esteeksi. Rahoitusvaikeuksia oli vain neljalld prosentilla
vastaajista.
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Paatuloksia

Teollisuus Suhdannetiedustelun péatuloksia, saldo 2015 2016 2017
1 Il m v 1 Il m v 1 Il m v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 5 2 3 4 4 12 4 15 34 30 13 14
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 10 -1 -3 3 17 -10 6 14 38 23 26 26
Tuotantokapasiteettia sopivasti/liian vahan (% vastaajista) 62 58 58 68 56 70 75 73 74 86 86 80
Tilauskanta normaaliin verrattuna -19 -18 -24 -28 23 -21 -16 -16 7 7 9 8
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna 21 21 29 -32 -28 -28 -21 -18 -1 2 5 2
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 8 9 0 6 0 5 1 -2 6 -2 2 -4
Henkildkunnan méara viimeisen 3 kk:n aikana -0 -2 14 -2 6 10 -12 -9 13 27 10 15
Henkil6kuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -4 19 -26 -12 -3 -18 -19 -1 15 -2 3 22
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 19 -17 -24 0 -2 0 -4 18 44 4 23 21
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 13 16 5 12 3 0 4 18 37 21 23 27
Tuotannon / myynnin kasvun esteité kaikkiaan 52 55 57 51 35 48 37 44 40 34 40 53
Esteenda  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 5 6 5 5 5 7 8 8 "1 12 15 15
puute kapasiteetista 5 5 4 3 3 5 4 3 6 9 8 12
riittdmaton kysynta 42 45 48 42 27 271 26 33 25 15 19 28
rahoitusvaikeudet 3 6 5] 4 4 3 3 4 3 2 3 4
muu este 4 1 2 2 2 10 3 2 1 1 1 3
Suhdannetilanne talla hetkella -26 -32 -32 -28 -15 21 17 -6 14 18 25 24
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 3 3 -3 3 4 -5 - 7 13 10 18 17
Rakentaminen Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2015 2016 2017
1 nmm v | nm m v | n m v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 12 32 17 2 4 32 13 8 23 34 8 3
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 20 27 21 -2 41 23 0 9 34 20 6 5
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 63 83 79 71 77 83 81 81 85 93 82 85
Tilauskanta normaaliin verrattuna -21 4 -9 -22 -14 -7 10 -14 -5 7 2 -10
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -10 -34 -16 -13 -45 -58 -34 -47 -69 -66 -39 -61
Myymattémien asuinhuoneistojen maéra normaaliin verrattuna 24 9 20 10 5 5 -33 -22 -18 -23 -32 -37
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana =27 19 3 -13 9 23 7 -13 1 14 -5 -14
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 17 6 -16 -7 31 6 -22 7 2 -2 -9 0
n Viennin méaara viimeisen 3 kk:n aikana 29 -43 -43 7 -34 51 35 -15 0 0 0 0
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 5 43 -8 21 18 14 7 34 19 -33 0 0
Tuotannon / myynnin kasvun esteité kaikkiaan 77 69 61 67 72 56 61 58 53 55 54 66
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 8 29 14 19 29 34 22 19 30 37 26 41
puute kapasiteetista 4 0 5 5 3 14 10 4 5 10 9 8
riittdmaton kysynta 57 45 49 45 46 25 37 32 26 17 23 20
rahoitusvaikeudet 15 9 3 8 3 12 3 2 3 9 3 7
muu este 10 3 3 5] 11 3 5] 9 9 8 6 13
Suhdannetilanne talla hetkella -43 21 16 -9 -2 7 -6 A 9 25 22 25
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -4 10 8 4 28 16 1 19 19 18 -2 4
Palvelut Suhdannetiedustelun piituloksia, saldo 2015 2016 2017
1 I m_ v 1 Inm_ v 1 nm_ v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana -7 0 6 12 7 19 15 17 19 22 21 19
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 12 1 14 14 16 18 13 12 29 20 28 23
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -8 2 -3 7 -4 10 -2 0 5 10 1 7
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -7 13 -15 -4 5 3 -4 -4 12 0 5 10
Tuotannon / myynnin kasvun esteité kaikkiaan 58 51 54 49 56 51 51 47 48 38 56 56
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 1 10 13 10 12 18 14 16 21 16 26 23
puute kapasiteetista 2 1 2 1 1 1 1 1 1 1 2 3
riittdmaton kysynta 41 39 38 35 40 31 33 28 25 20 25 24
rahoitusvaikeudet 4 2 5 4 5 5 5] 3 3 3 5 4
muu este 7 4 3 5 4 3 6 5 4 3 4 9
Suhdannetilanne talla hetkella -30 -33 -25 -28 29 -18 -16 -11 -2 4 4 15
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 1 5 -5 -3 4 8 4 13 20 16 20 15
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Toimialakatsaukset
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TOIMIALAKATSAUS

Elintarviketeollisuus
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80
Saldo, kausitasoitus
60
mmm  Henkiloston maara
40 Henkildstéodotus
20
y N . N /\ )
SUHDANNE- - <7 =
TILANNE
-40
-60
-80
2014 2015 2016 2017 2018
E li n ta r\[i ke- Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
. | I} 111 v 1 1] 111 v
teollisuus Tuotannon maara viimeisen 3 kkin aikana 4 24 21 39 6 31 7 22
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 20 16 19 2 15 22 33 4
Tuotantokapasiteettia sopivasti/liian vahan (% vastaajista) 63 71 76 66 69 81 68 83
Tilauskanta normaaliin verrattuna -28 -7 -6 2 8 -1 -23 -8
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -54 16 -17 -15 1 3 3 -10
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 14 -16 5 -1 -1 21 0 -1
Henkil6kunnan maéara viimeisen 3 kk:n aikana -17 23 13 18 13 24 12 -3
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 0 2 -3 4 6 -14 -6 2
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana -18 -6 1 -4 729 -4 22
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle -7 6 16 37 47 34 6 42
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 31 46 33 40 31 26 29 31
Esteend  ammattityévoiman puute (% vastaajista) 1 6 4 9 8 4 11 6
puute kapasiteetista 1 9 1 1 9 0 0 2
riittdméaton kysynta 28 32 27 27 15 19 22 24
rahoitusvaikeudet 3 1 6 5 3 5 6 0
muu este 0 0 0 3 0 0 0 0
Suhdannetilanne talla hetkella -28 -26  -10 0 4 9 -10 16
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen 0 3 27 19 29 16 7 8
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TOIMIALAKATSAUS

Teva-teollisuus

Suhdanteet
80
Saldo Il Tilauskanta
- H H H 60 Suhdannenakymat
Suhdanteissa ei tapahtunut suuria g s—
muutoksia: tilanne vahan alle keskimaardisen L
20

= Tilauskanta l3hell3 tavanomaista tasoa
0

= Tuotanto-odotukset vahvistuneet -
alkuvuodelle ennustetaan yleisesti kasvua

-20
-40
* Henkiléstomaaran ennustetaan kasvavan 60

loivasti e

2014 2015 2016 2017 2018
= Odotukset yleisesti melko hyvat, yleinen

suhdannekuva paranee asteittain vuoden
alkupuoliskolla (saldoluku +11) 80— —

60 mmm  Toteutunut tuotanto
Tuotanto-odotus

: AA
.22 \/\ ‘/_/AVN

Tuotanto ja tuotanto-odotus

-40
60
SUHDANNE- %
NAKYMAT ’ 2014 2015 2016 2017 2018

Henkildsto ja henkildstoodotus

80
Saldo, kausitasoitus
60
mmm  Henkiloston maara
40 Henkildstéodotus
20
A : A
SUHDANNE- .
TILANNE 3
-40
-60
-80
2014 2015 2016 2017 2018
Te\[a_ Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
. 1 1] 111 v 1 [} 111 v
teollisuus Tuotannon maara viimeisen 3 kkin aikana 21 3 45 7 47 15 31 7
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle -24 -8 1 17 24 11 5 46
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 47 45 52 42 86 100 88 90
Tilauskanta normaaliin verrattuna -58 -34 -53 -52 10 6 13 (5
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -38 -40 65 -57 -14  -16 5 -8
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 8 3 29 17 10 29 7 17
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -12 25 0 11 27 32 22 -3
Henkil6kuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle =36 11 17 12 12 23 16 23
Viennin maéara viimeisen 3 kk:n aikana 5 -24 -36 58 0 0 3 29
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle -1 22 -35 1 37 52 14 24
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 77 73 57 50 25 27 63 46
Esteend  ammattityévoiman puute (% vastaajista) 7 12 6 8 8 6 3 4
puute kapasiteetista 5 0 0 0 0 15 29 16
riittdmaton kysynta 72 61 49 41 16 6 26 25
rahoitusvaikeudet 8 8 13 5 13 0 9 10
muu este 0 3 0 0 0 0 0 0
Suhdannetilanne talla hetkella -59 41 47 44 21 -10 -7 -6
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen -17 3 2 11 25 5 21 1
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TOIMIALAKATSAUS

Puuteollisuus

Suhdanteet
100
" Saldo
= Suhdannetilanne parantunut jonkin verran B Tilauskanta
o sese_sew_gse . 2y Suhdannenékymat
keskimadaraista vahvemmaksi o mm Suhdannetiianne
= Tilauskanta hieman yli tavanomaisen 20
0
- . . mY N N 4R 4
= Tuotannon arvioidaan kasvavan kohtalaisesti 20 n.!’. V|
alkuvuonna 2018 -40 J
. . . . - _60
= Hintojen arvioidaan nousevan, mutta myos o
kustannukset kasvussa o
2014 2015 2016 2017 2018
= Yleiset suhdannenakymat pysyneet
.. P Tuotanto ja tuotanto-odotus
myonteisina (saldoluku +16) !
80
Saldo, kausitasoitus
60 mmm  Toteutunut tuotanto
Tuotanto-odotus
40 P 4
-~ N~
20
0
-20
-40
-60
SUHDANNE- i
NAKYMAT 2014 2015 2016 2017 2018
Henkildsto ja henkildstoodotus
80
Saldo, kausitasoitus
60
mmm  Henkiloston maara
40 Henkilsstdodotus -—
A 0 [% \ rV
SUHDANNE- . N
TILANNE
-40
-60
-80
2014 2015 2016 2017 2018
PU uU- Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
. 1 I} 111 v 1 1] 111 v
teoul SUuUsS Tuotannon méaéré viimeisen 3 kk:n aikana 22 66 30 14 38 44 29 28
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 55 -6 6 50 31 24 23 26
Tuotantokapasiteettia sopivasti/liian vahan (% vastaajista) 67 72 75 79 9 79 83 75
Tilauskanta normaaliin verrattuna -4 11 23 -10 -1 -1 19 9
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna 17 5 9 24 13 1 33 -5
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 7 6 5 12 6 -2 1 -24
Henkil6kunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 14 32 -32 -5 29 50 9 14
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 29 -16 -31 0 13 -15 -3 36
Viennin maéara viimeisen 3 kk:n aikana 21 52 7 36 61 37 56 25
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle -4 18 12 41 6 2 41 19
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 51 47 46 40 34 54 57 68
Esteend  ammattityévoiman puute (% vastaajista) 1 6 4 5 1 1 5 1
puute kapasiteetista 13 10 15 13 0 32 13 26
riittdméaton kysynta 20 29 20 16 16 20 21 21
rahoitusvaikeudet 8 6 5 4 7 1 2 18
muu este 15 1 11 8 17 0 18 7
Suhdannetilanne talla hetkella -31 45 -68 -51 -31 -20 -4 23
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen 34 -1 17 23 -17 7 18 16
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TOIMIALAKATSAUS

Paperiteollisuus

Suhdanteet
100
Saldo
. . . 80 Il Tilauskanta
* Suhdannetilanteen kuvataan vahvistuneen jo Suhdannenakymt
e g . aeme mew g s . 2y mmm  Suhdannetilanne
selvasti keskimaardistd paremmaksi m
= Tilauskanta tavanomaista suurempi 20
0
= Uusien tilausten ja tuotannon kasvun 20
odotetaan jatkuvan -40
-60
= Kannattavuus on kohentunut, ja sen o
arvioidaan paranevan yha hieman o
2014 2015 2016 2017 2018
= Hyvadn suhdannevaiheen ennustetaan
. - . . Tuotanto ja tuotanto-odotus
jatkuvan ldhes nykyisellaan (saldoluku +5) ]
80
Saldo, kausitasoitus
60
40
B} W &
0
-20
-40
mmm  Toteutunut tuotanto
-60 Tuotanto-odotus
SUHDANNE- i
NAKYMAT 2014 2015 2016 2017 2018
Henkildsto ja henkildstoodotus
80
Saldo, kausitasoitus
60
40
mmm  Henkiloston maara
20 Henkilostéodotus
A 0 v
SUHDANNE- 20 /\/\\_,
TILANNE
40 >
-60
-80
2014 2015 2016 2017 2018
Paperi = Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
. 1 I} 111 v 1 1] 111 v
teollisuus Tuotannon maara viimeisen 3 kkin aikana 6 20 1 3 34 0 16 14
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 7 -1 31 17 15 15 27 45
Tuotantokapasiteettia sopivasti/liian vahan (% vastaajista) 51 66 82 70 88 88 96 91
Tilauskanta normaaliin verrattuna -38  -22 9 -23 2 44 19 27
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -28  -26 -8 -15 1 36 14 31
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 2 30 27 16 44 7 19 -12
Henkil6kunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -15 5 -23 -15 16 45 -37 6
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 7 -29 -33 -4 14 0 0 10
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana -5 6 -2 7 38 46 7 21
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 12 -21 2 6 4 2 5 16
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 17 20 32 37 6 19 23 38
Esteend  ammattityévoiman puute (% vastaajista) 0 0 0 1 1 1 1 3
puute kapasiteetista 6 4 3 9 5 17 16 25
riittdméaton kysynta 9 13 27 25 1 1 5 11
rahoitusvaikeudet 0 2 1 2 1 0 0 0
muu este 2 2 2 0 0 1 0 6
Suhdannetilanne talla hetkella -3 17 -8 11 16 16 37 63
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen -13 5 -3 -9 7 4 33 5

EK | Suhdannebarometri | Tammikuu 2018 | 15



TOIMIALAKATSAUS

' Painaminen

Suhdanteissa jalleen pieni notkahdus
heikompaan - tamanhetkista tilannetta
kuvataan vaisuksi

Tilauskanta on pysynyt normaalia

Suhdanteet
100
Saldo
80 Il Tilauskanta
60 Suhdannendkymat
mmm  Suhdannetilanne

40

20

0

niukempana w0 III "
Tuotanto kuitenkin kasvaisi vahan 60 .‘ ‘ o ~
s . -80
lahikuukausina
-100
. 2014 2015 2016 2017 2018
Yleiset suhdanneodotukset seuraavalle
puolelle vuodelle varovaiset (saldoluku -6) Tuotanto ja tuotanto-odotus
80
Saldo, kausitasoitus
60
40 mmm  Toteutunut tuotanto
Tuotanto-odotus
20
0 / E——
B -
20 PEN g ,
-40 V
-60
SUHDANNE- i
NAKYMAT 2014 2015 2016 2017 2018
Henkildsto ja henkildstoodotus
80
Saldo, kausitasoitus
60
Sy m Henkilston maara
Henkilostéodotus
20
A 0
SUHDANNE- 20
TILANNE v/
-40
-60
-80
2014 2015 2016 2017 2018
Pa i nam i nen Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
1 1] 111 v 1 [} 111 v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana -40 -16 1 -6 -2 3 3 -14
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle -8 -30 -1 17 17 13 32 6
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 20 32 40 14 30 59 54 60
Tilauskanta normaaliin verrattuna -76  -71  -50 -56 -49 -33 -28 -46
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -82 40 -61 -23 -57 47 -56 -55
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna -39 31 37 -34 52 21 25 -25
Henkil6kunnan maéara viimeisen 3 kk:n aikana -30 -18 -6 -38 -15 27 29 -33
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 29 -53 -36 -24 3 22 -13 -14
Viennin maéara viimeisen 3 kk:n aikana -57 18 -31 35 4 -33 -24 -26
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle -50 -19 -563 32 0o -19 -13 -4
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 96 90 87 98 80 78 90 93
Esteend  ammattityévoiman puute (% vastaajista) 9 18 21 19 9 29 24 16
puute kapasiteetista 0 0 0 0 0 0 0 0
riittdmaton kysynta 82 63 70 80 67 56 54 60
rahoitusvaikeudet 8 15 19 31 15 13 23 24
muu este 8 9 1 0 0 4 7 5
Suhdannetilanne talla hetkella -85 -64 -54 -63 -56 -46 -30 -51
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen -40 49 -23 10 22 7 -3 -6
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TOIMIALAKATSAUS

A Kemianteollisuus

Suhdanteet ovat pysyneet yleisesti
keskimaaradista vahvempina

Tilauskanta kuitenkin laski hieman

Tuotannon ennustetaan kasvavan yleisesti

Suhdanteet

80

Saldo I Tilauskanta

60 Suhdannenakymat
mmm  Suhdannetilanne

40

20

0

-20
vuoden 2018 alkupuoliskolla 10
= Henkiléston arvioidaan kasvavan jonkin =
verran, ja myos kannattavuus paranisi vahan .
2014 2015 2016 2017 2018
= Seuraavalle puolelle vuodelle odotetaan
. . . . . Tuotanto ja tuotanto-odotus
loivasti vahvistuvia suhdanteita (saldoluku )
+11) 80
Saldo, kausitasoitus
60
40
20 A / v
0o =NY V-\/
-20
-40 mmm  Toteutunut tuotanto
Tuotanto-odotus
-60
SUHDANNE- i
NAKYMAT 2014 2015 2016 2017 2018
Henkildsto ja henkildstoodotus
80
Saldo, kausitasoitus
60
mmm  Henkiloston maara
40 Henkilostéodotus
20
A 0
SUHDANNE- 20
TILANNE
-40
-60
-80
2014 2015 2016 2017 2018
Kemian- Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
. 1 I 111 v 1 [} 11} v
teouISUUS Tuotannon méaéré viimeisen 3 kk:n aikana 4 13 9 19 40 34 10 32
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 9 721 29 28 22 45 30
Tuotantokapasiteettia sopivasti/liian vahan (% vastaajista) 68 67 75 74 74 76 79 78
Tilauskanta normaaliin verrattuna 2 -13 3 6 11 6 1 -6
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna 0 2 7 7 14 10 20 6
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 3 6 10 3 -3 23 -12 -6
Henkil6kunnan méaara viimeisen 3 kk:n aikana -9 8 1 -7 10 26 5 12
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -8 12 -14 3 13 -7 9 23
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana -4 29 6 42 62 44 64 48
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 14 20 29 30 33 19 34 32
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 33 26 25 24 23 20 26 37
Esteend  ammattityévoiman puute (% vastaajista) 3 3 0 2 3 5 3 5
puute kapasiteetista 1 6 6 1 2 1 2 7
riittdmaton kysynta 28 17 18 21 18 13 19 24
rahoitusvaikeudet 1 1 1 1 1 1 1 3
muu este 1 0 1 0 0 0 1 4
Suhdannetilanne talla hetkella 19 26 23 27 26 28 47 34
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen -8 2 -2 3 -2 6 13 1"
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TOIMIALAKATSAUS

Rakennustuoteteollisuus

Suhdanteet
100
" Saldo
* Suhdannetilanne edelleen suotuisa o
(saldoluku tammikuussa +64) 0 P
= Tilauskanta laajalti keskimaardistd suurempi 20 "
. [ o ==
ja tuotanto kasvanut selvasti "
= Tuotannon kasvun ennustetaan jatkuvan -40
. P . 50 I Tilauskanta
ripeana seuraavan puolen vuoden djan . Suhdannenakymét
-80 mmm  Suhdannetilanne
* Henkilostoa lisattdisiin ja kannattavuus o
e . 2014 2015 2016 2017 2018
kohenisi jonkin verran
. o - Tuotanto ja tuotanto-odotus
= Yleiset suhdannendkymat vahvat, saldoluku )
tammikuussa +46 (lokakuussa +35) 80 —
Saldo, kausitasoitus
60
40
20 ad
0 P »\ /
-20 ¥J
-40
60 mmm Toteutunut tuotanto Tuotanto-odotus
SUHDANNE- .
NAKYMAT 2014 2015 2016 2017 2018
Henkildsto ja henkildstoodotus
80
Saldo, kausitasoitus
60 mmm  Henkiloston maara
Henkiléstéodotus
40
20
A 0
SUHDANNE- 20
TILANNE
-40
-60
-80
2014 2015 2016 2017 2018
Ra kenn us- Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
1 I} 111 v 1 1] 111 v
tUOte- Tuotannon méaéré viimeisen 3 kk:n aikana 30 61 41 15 62 54 29 -7
. Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 63 17 27 32 52 16 17 39
teollisuus Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 71 65 89 87 89 8 92 86
Tilauskanta normaaliin verrattuna -2 14 42 21 52 44 47 45
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna 35 -23 -35 -3 -1 18 -3 10
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 22 22 3 9 37 30 21 -6
Henkil6kunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 6 39 23 9 32 43 17 37
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 38 -3 -18 7 24 13 15 25
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 45 3 2717 3 38 10 32 20
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 16 -8 -2 24 8 -9 30 30
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 76 68 50 43 56 61 35 57
Esteend  ammattityévoiman puute (% vastaajista) 10 15 26 24 30 28 24 25
puute kapasiteetista 17 23 14 8 17 30 12 6
rittdméaton kysynta 38 37 21 23 24 16 10 34
rahoitusvaikeudet 0 0 1 0 4 0 0 3
muu este 22 0 8 4 0 0 0 0
Suhdannetilanne talla hetkella 18 17 32 33 61 62 60 64
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen 59 10 10 35 27 18 35 46
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TOIMIALAKATSAUS

Teknologiateollisuus

Suhdanteet
80
Saldo
» Suhdannetilanne jonkin verran normaalia %0 WS Tlauskania
Suhdannenakymat
parempi 40 mmm  Suhdannetilanne
20

= Tilauskantaa kuvataan hieman

. s ae _aeu a= . 0
keskimaaradista paremmaksi .
-20

= Tilausten ja tuotannon ennustetaan kasvavan

-40
yleisesti seuraavan puolen vuoden ajan o
* Henkiloston maaraa on lisdtty, ja kasvun .

. s . 2014 2015 2016 2017 2018
ennustetaan jatkuvan lahikuukausina

Tuotanto ja tuotanto-odotus

= Suhdanteiden paranemisen odotetaan

jatkuvan: nakymien saldoluku +22 80 B
Saldo, kausitasoitus
(lokakuussa +18) 60
40

S ~
0 \

20
-40
= Jom e
SUHDANNE-
NAKYMAT 0 2014 2015 2016 2017 2018

Henkildsto ja henkildstoodotus

80
Saldo, kausitasoitus
60
40 mmm  Henkil6ston maara
Henkilostéodotus 1
20
A 0 -
N
SUHDANNE- 20 -
TILANNE
-40
-60
-80
2014 2015 2016 2017 2018
Te knologia_ Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
. 1 1] 111 v 1 [} 111 v
teollisuus Tuotannon maara viimeisen 3 kkin aikana 3 8 1 15 33 34 21 8
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 15 -16 -8 8 47 35 19 24
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 51 74 74 76 71 91 89 79
Tilauskanta normaaliin verrattuna -29 27 -23 -23 9 3 1 12
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -35 41 -33 -32 -5 -4 -1 -1
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna -6 3 -6 -9 5 1 4 -2
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -6 5 -18 -12 14 25 24 22
Henkil6kuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -10 24 17 0 22 5 11 26
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana -3 -16 -9 3 46 -14 11 10
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle -3 -1 -7 12 47 2 24 28
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 32 56 39 51 52 38 46 62
Esteend  ammattityévoiman puute (% vastaajista) 6 8 12 9 16 18 23 23
puute kapasiteetista 1 3 4 2 7 8 8 12
riittdmaton kysynta 26 29 26 39 33 16 19 32
rahoitusvaikeudet 5 4 3 4 3 2 <) 3
muu este 1 17 4 2 1 2 1 &)
Suhdannetilanne talla hetkella 24  -34 -31 -16 14 18 25 17
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen 7 -12 -4 7 16 12 18 22
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TOIMIALAKATSAUS

Kauppa

Suhdanteet
80
Saldo
= Suhdannetilanne kohentunut aavistuksen %0
o sese_sew_gse . 40 mmm  Suhdannetilanne
keskimaaraistd paremmaksi A
. R . . 20
. Myynnln maara on kasvanut Jonkln verran
0
= NMyynnin kasvun ennustetaan olevan 20
kohtalaista vuoden 2018 alkupuolella 10
= Henkiloston maara kasvaisi hieman =
] i i -80
Yleisen suhdannetilanteen ennustetaan 2014 o 2016 2017 2018
vahvistuvan jonkin verran (saldoluku +21)
Myynti ja myyntiodotus
80
Saldo, kausitasoitus
60
40
20 /V
. Va®
N
-20 V'
-40
60 mmm  Toteutunut myynti
SUHDANNE h Myyntiodotus
" o -80
NAKYMAT 2014 2015 2016 2017 2018
Henkildsto ja henkildstoodotus
80
Saldo, kausitasoitus
60
40
20
A 0
"/‘j
SUHDANNE- 20 \W
TILANNE
-40
60 mmm  Henkiloston maara
Henkiléstdodotus
-80
2014 2015 2016 2017 2018
Kauppa Suhdannetiedustelun péituloksia, saldo 2016 2017
1 ] L1} v I [} 1 v
Myynnin méara viimeisen 3 kk:n aikana -5 14 2 4 16 26 10 20
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 8 8 -1 0 26 24 20 24
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -15 -5 -9 -9 -12 0 -7 7
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 3 21 12 -7 8 -15 -10 2
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 56 50 55 48 43 35 57 55
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 7 13 6 4 10 5 16 15
puute kapasiteetista 1 2 2 2 1 1 2 2
riittamaton kysynta 48 41 45 37 36 28 34 31
rahoitusvaikeudet 3 2 4 2 3 2 4 3
muu este 6 3 5 13 7 2 6 9
Suhdannetilanne télla hetkella -45 28 -34 -22 -6 -3 -2 6
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 0 -7 -10 6 20 10 16 21

20 | EK | Suhdannebarometri | Tammikuu 2018



TOIMIALAKATSAUS

' Matkailu- ja ravintolapalvelut

Suhdanteet
80
Saldo )
= Suhdannetilannetta kuvataan edelleen 60 e
normaaliksi 40
. T . . L] . 20
= [Myynnin m3aara on kasvanut maltillisesti, ja
. . 0
samankaltaista kasvua ennustetaan myos
aep w . -20
lahikuukausille
-40
* Henkiléston maara kaantyisi loivaan kasvuun o
* Yleisen suhdannekuvan odotetaan paranevan .
2014 2015 2016 2017 2018

loivasti (ndkymien saldoluku +11)
Myynti ja myyntiodotus

80
Saldo, kausitasoitus
60

40

20 ~—
<«
0 —
-20 W( /

-40
=
SUHDANNE-
NAKYMAT 0 2014 2015 2016 2017 2018

Henkildsto ja henkildstoodotus

80
Saldo, kausitasoitus
60
40
20

A : s /
SUHDANNE- 20 \\/

TILANNE
-40
60 mmm  Henkiloston maara
Henkiléstéodotus
-80
2014 2015 2016 2017 2018
Matka i lU- Suhdannetiedustelun paituloksia, saldo 2016 2017
. . 1 I L1} v I [} 1 v
I ravintola- Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana 45 9 8 24 1M1 27 25 19
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 15 21 18 12 20 14 25 7
palvelut Henkilskunnan maéré viimeisen 3 kk:n aikana 0 4 T 7 A2 2 0 2
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 12 7 -5 -6 22 -3 7 -1
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 57 65 61 55 51 59 68 62
Esteend  ammattityévoiman puute (% vastaajista) 2 14 21 17 19 20 25 27
puute kapasiteetista 1 3 2 4 3 4 6 6
riittdmaton kysynta 52 52 45 41 34 41 44 39
rahoitusvaikeudet 3 3 3 2 2 2 0 1
muu este 3 4 3 2 1 1 1 1
Suhdannetilanne télla hetkella 27 25 25 -15 -12 3 -5 1
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 5 5 7 16 16 25 18 11
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TOIMIALAKATSAUS

Liikenne

Suhdanteet
80
Saldo mmm Suhdannetilanne
Yritykset kuvaavat suhdannetilanteensa 60 Suhdannenakymat
parantuneen jo hieman yli keskimaardisen 40
tason e
0 &
Myynti on kasvanut vdhan, ja kasvun
s . 20
ennustetaan nopeutuvan l3hikuukausina /‘
-40
Henkilost6odotukset sen sijaan melko
-60
varovaiset
-80
. . . . 2014 2015 2016 2017 2018
Yleiseen suhdannekuvaan ei odoteta juuri
muutoksia seuraavan puolen vuoden aikana Myynti ja myyntiodotus
(saldoluku o) ”
Saldo, kausitasoitus
60
40
2 A
o A
0 F v >
N
20 & ‘f
-40
mmm  Toteutunut myynti
ey Myyntiodotus
SUHDANNE- i
NAKYMAT 2014 2015 2016 2017 2018
Henkildsto ja henkildstoodotus
80
Saldo, kausitasoitus
60
40
20
A 0 A <
SUHDANNE- - SN "\\’/J
TILANNE
-40
60 mmm  Henkil6ston maara
Henkilostéodotus
-80
2014 2015 2016 2017 2018
Li i kenne Suhdannetiedustelun paituloksia, saldo 2016 2017
I ] n v | [} [} v
Myynnin m&éara viimeisen 3 kk:n aikana -10 4 -1 2 2 22 34 3
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle -5 17 -4 0 33 1 32 13
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 30 11 13 14 11 8 -7 1
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -16 12 -2 18 5 2 -9 -26
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 53 50 55 41 44 36 51 73
Esteend  ammattityévoiman puute (% vastaajista) 2 6 7 7 12 13 22 14
puute kapasiteetista 0 4 2 1 1 3 4 5
riittdmaton kysynta 44 28 46 32 33 21 26 27
rahoitusvaikeudet 8 8 8 13 5 11 7 6
muu este 4 4 2 1 0 0 0 28
Suhdannetilanne télla hetkella -46  -40 -29 -16 -20 -8 -8 8
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -9 6 -7 6 11 -1 8 0
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TOIMIALAKATSAUS

Rahoitus ja vakuutus

Suhdanteet
80
Saldo mmm  Suhdannetilanne
= Suhdannetilanne parantunut, ja 60 Suhdannenakymat
nykytilannetta kuvataan keskimaaraista 40 /
vahvemmaksi 2
= Myynti ei kuitenkaan ole juuri kasvanut, ja ’ /
l3hikuukausina sen odotetaan lisdantyvan 20 f»a/\_\/
vahan 0
-60
= Henkilostomaariin ei ennusteta suuria
muutoksia A 2014 2015 2016 2017 2018
= Vakaat suhdannen3akymat: suotuisa Myynti ja myyntiodotus
suhdannevaihe jatkuu (saldoluku +4) -
Saldo, kausitasoitus
60
. P/ N~
20 R A
o N\
-20
mmm  Toteutunut myynti
-40 Myyntiodotus
-60
SUHDANNE- i
NAKYMAT ’ 2014 2015 2016 2017 2018

Henkildsto ja henkildstoodotus

80

Saldo, kausitasoitus
60
40

20

A : -
SUHDANNE- Sk \——‘A\/'

TILANNE 40 mmm  Henkiloston maara
Henkilostéodotus
-60
-80
2014 2015 2016 2017 2018
RahOitUS ja Suhdannetiedustelun paituloksia, saldo 2016 2017

1 I L1} v I [} 1 v
vakuutus Myynnin m&ara viimeisen 3 kk:n aikana 37 32 24 25 10 8 15 -6
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 28 32 13 16 52 16 26 12
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -16 -8 -15 -1 29 16 -13 12
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -1 23 21 -16 -9 -7 10 12
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 47 38 35 30 31 36 29 19
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 12 14 5 3, 11 3 12 3
puute kapasiteetista 0 0 0 0 0 0 0 0
I I I I I riittamaton kysynta 32 26 18 25 19 20 15 13
——ue rahoitusvaikeudet 0 0 0 2 1 0 0 0
muu este 3 3 12 3 0 13 2 4
Suhdannetilanne télla hetkella 32 -39 26 -12 -3 -2 6 38
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -25 3 -2 -15 22 25 21 4
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TOIMIALAKATSAUS

Tieto- ja viestint3palvelut

= Suhdannetilanteen kuvataan pysyneen
hieman keskim3aardista suotuisampana

= Myynti on kasvanut yleisesti, ja hyvan
kehityksen odotetaan jatkuvan vuoden 2018
alkupuolen

= Myos kannattavuusodotukset hyvat

= Rekrytointivaikeudet yleisia, ja niista karsi
40 prosenttia yrityksista

= Yleiset suhdannendkymat edelleen
positiiviset (saldoluku +25)

SUHDANNE-
NAKYMAT

A

Suhdanteet

80
Saldo mmm  Suhdannetilanne

60 Suhdannenakymat
40
20

0

-20

-40

-60

-80

2014 2015 2016 2017 2018

Myynti ja myyntiodotus

80
Saldo, kausitasoitus
60
40 F & L
; - 'V V

0

- Vs

A4

-20 mmm  Toteutunut myynti
Myyntiodotus
40 yy!
-60
-80
2014 2015 2016 2017 2018

Henkildsto ja henkildstoodotus

80
Saldo, kausitasoitus
60

“ Y =\ l\'/\ v
0 \v/ V

SUHDANNE- .
TILANNE
-40 = Henkiloston méard
Henkilostéodotus
-60
-80
2014 2015 2016 2017 2018
Tie to- ja Suhdannetiedustelun paituloksia, saldo 2016 2017
. . . 1 ] L]} v I [} 1] v
viestinta- Myynnin maara vimeisen 3 kkn aikana 13 38 35 39 4 23 42 45
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 33 38 52 34 41 39 47 40
palvelut Henkilskunnan maéré viimeisen 3 kk:n aikana 45 20 5 14 38 12 22 16
Henkil6kuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -2 14 5 14 20 18 25 24
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 62 35 49 55 58 33 56 54
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 10 11 20 29 34 18 38 40
puute kapasiteetista 0 0 0 0 0 0 0 2
riittdmaton kysynta 52 21 19 24 22 14 20 16
rahoitusvaikeudet 3 6 1 2 2 2 4 2
muu este 2 0 13 0 3 3 0 0
Suhdannetilanne télla hetkella -1 1 3 -1 1 17 1 13
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 19 16 21 27 37 31 33 25
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TOIMIALAKATSAUS

ﬁ Kiinteistopalvelut

= Suhdanteet eivdt endd kohentuneet:
tamanhetkinen tilanne vahan yli
keskimaaraisen

= Myynnin ennustetaan jatkavan kohtalaista
kasvua lahikuukausina

= Henkiléston kasvu nopeutuisi hieman -
rekrytointivaikeudet yleisia

= Yleiset suhdannendkymadt seuraavalle
puolelle vuodelle valtaosin positiiviset
(saldoluku +14)

SUHDANNE-
NAKYMAT

A

Suhdanteet

80
Saldo mmm  Suhdannetilanne

60 Suhdannenakymat
40
20

0

-20

-60

-80

2014 2015 2016 2017 2018

Myynti ja myyntiodotus

80
Saldo, kausitasoitus

60

40

. /"\/V/_\J -~

-20
mmm Toteutunut myynti
-40 Myyntiodotus
-60
-80
2014 2015 2016 2017 2018

Henkildsto ja henkildstoodotus

80
Saldo, kausitasoitus

60

40

? /\/.\«s/

0 bv
-20

SUHDANNE-
TILANNE 40 mmm  Henkiloston maara
Henkilostéodotus
-60
-80
2014 2015 2016 2017 2018
Ki i ntEiSta- Suhdannetiedustelun paituloksia, saldo 2016 2017
| [} 1] v | 1] mn v
palvelut Myynnin m&ara viimeisen 3 kk:n aikana 2% 26 5 6 21 30 23 34
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 20 6 2 21 23 22 30 35
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 14 25 6 1 11 35 16 16
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 20 -2 3 -15 26 1 10 28
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 57 30 46 44 34 43 55 54
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 30 24 27 20 27 39 42 39
y N puute kapasiteetista 0 0 0 0 0 0 3 0
riittdmaton kysynta 22 7 2 23 6 4 3 12
rahoitusvaikeudet 4 0 0 0 0 5 4 4
muu este 3 2 10 4 0 0 4 7
Suhdannetilanne talla hetkella 23 -18 -30 -19 -3 4 22 N
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 0 13 4 17 25 22 21 14
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TOIMIALAKATSAUS

Muut palvelut

Suhdanteiden paraneminen jatkunut -
tamanhetkinen tilanne jo jonkin verran
keskimaardista vahvempi

Myynnin kasvun odotetaan jatkuvan
tasaisena lahikuukausina

Henkiloston kasvu kiihtyisi hieman

Yleiset suhdanneodotukset myonteiset:
suhdannekuva kirkastuu hieman seuraavan
puolen vuoden aikana (saldoluku +15)

Toimialaan kuuluu Suhdannebarometrissa
mm. opetus-, sosiaali- ja
terveyspalvelualojen yrityksia

SUHDANNE-
NAKYMAT

A

Suhdanteet

80
Saldo mmm  Suhdannetilanne

60 Suhdannenakymat
40
20 ot

0

-20

-40

-60

-80

2014 2015 2016 2017 2018

Myynti ja myyntiodotus

60
Saldo, kausitasoitus

40

20

0 _/’.\/\/

~\‘

-20
mmm  Toteutunut myynti
Myyntiodotus
-40
-60
2014 2015 2016 2017 2018

Henkildsto ja henkildstoodotus

60
Saldo, kausitasoitus

40

. /"f '
<

SUHDANNE-
TILANNE 20
mmm  Henkiloston maara
-40 Henkiléstoodotus
-60
2014 2015 2016 2017 2018
Muut Suhdannetiedustelun paituloksia, saldo 2016 2017
| [} 1] v | 1] mn v
palvelut Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana 177 19 22 20 2 20 19 20
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 19 14 14 17 2 19 24 23
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 14 24 8 1 18 29 11 15
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 12 7 5 0 20 10 17 25
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 54 60 47 50 49 42 60 58
Esteend  ammattityévoiman puute (% vastaajista) 23 33 21 28 30 26 34 29
puute kapasiteetista 1 0 1 1 1 1 3 3
riittdmaton kysynta 29 25 24 21 15 13 20 20
rahoitusvaikeudet 3 7 4 2 2 3 4 2
muu este 4 2 5 5 3 4 6 9
Suhdannetilanne télla hetkella -10 -3 -4 3 7 8 12 21
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 9 17 11 23 21 15 21 15

26 | EK | Suhdannebarometri | Tammikuu 2018



Pitkia aikasarjoja

Teollisuuden suhdannendakymat ja tilauskanta

100
Saldo I Tilauskanta
Suhdannenakymat
20

-\ ‘“"ﬂ‘i"’h' | '.mr-f&'f R

80 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

80
60
40

i,

o

Rakentamisen suhdannendkymat ja tilauskanta

100
% Saldo Il Tilauskanta
Suhdannenakymat

”,«“'{ A i Hf" 1’ ‘ | rmn-r‘.

40
20 _L ‘l
0 ‘Jl llll"j_lv
20" & ‘
40
80 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18

-60

-80
-100

Palvelujen suhdannendakymat

100
Saldo

80

60

40

20

80 81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18
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Taustatietoa taloudesta

Teollisuustuotannon kehitys

Tyottomyysaste, %

140
Vol.indeksi 2005=100, kausitas.

130

Suomi

120

110 U

100

Japani

70

60
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17
Lahteet: Eurostat ja FED

Kokonaistuotanto padelinkeinoittain

20
Kausitasoitus

12 EU
Suomi

oo

USA

A~ o

Japani

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17
Lahteet: Eurostat ja FED

Teollisuustuotanto paatoimialoittain

140
Vol.indeksi 2005=100, kausitas.

130

120

Palvelut

Rakentaminen

Teollisuus

80
05 06 07 08 09 10 M 12 13 14 15 16 17
Léhde: Tilastokeskus

180

Vol.indeksi 2005=100, kausitas.

160

140

120

100

80

60 mmm |Vetsteollisuus
Kemianteollisuus

40 === Teknologiateollisuus

20

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17
Lahde: Tilastokeskus

Inflaatio Kysynndn paatekijat
5 160
Vol.indeksi 2005=100, kausitas.
150
4
140
3
Euro 130
2 120 ’ \
Kulutus
1 110 =N vV
Suomi 100
0 Investoinnit

98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17
Léhde: Eurostat
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Valtionvelka Porssikursseja

120 180
Indeksi, 2005=100,

Mrd. euroa
100 160

140

80 OMX Helsinki CAP

120
60
100

40
80

20 60 OMX Helsinki
0 40
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17
Léhde: Valtiokonttori Lahde: OMX Helsinki
Tyodvoiman kysynta ja tarjonta Ulkomaankaupan taseet
2800 16
Trendi Liukuva vuosisumma, mrd. euroa
2700 12
Tybvoima
2600 8
2500 4
Kauppatase, fob
2400 0
. Palvelutase
Tyolliset
2300 -4
Vaihtotase
2200 -8
05 06 07 08 09 10 M 12 18 14 15 16 17 05 06 07 08 09 10 11 12 18 14 15 16 17
Lahde: Tilastokeskus Lahde: Suomen Pankki
Valtion tulovero, ALV ja muut verot Valtiontalouden tulot ja menot
18 : '
Liukuva vuosisumma, mrd. euroa Arvonlisavero Liukuva vuosisumma, mrd. euroa

Tulovero

10
8 34
32
30
05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17
Lahde: Valtiokonttori Lahde: Valtiokonttori
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Suhdannetiedustelumenetelma

EK:n Suhdannebarometri
Elinkeinoelaman keskusliitto EK tekee kuukausittain suhdanne-
tiedusteluja koko suomalaiselle elinkeinoeldmalle.

Nelja kertaa vuodessa tehdaan laajempi tiedustelu, jonka tulok-
sista julkistetaan Suhdannebarometri-julkaisu. Lisdksi kuukau-
sittain julkaistaan suppeampi luottamusindikaattoritiedote.

Teollisuuden suhdannetiedusteluja on tehty Suomessa vuodesta
1966 alkaen. Palvelualoilla ensimmaiset tiedustelut on aloitettu
1980-luvun lopulla, mutta merkittdvampi laajennus tapahtui vas-
ta 2000-luvun puolivalissa.

Tassa julkaisussa on esitetty EK:n uvusimman suhdannetiedus-
telun tulokset koko yksityiseltd sektorilta. Tiedustelu on tehty
tammikuussa 2018. Siihen on vastannut 1 281 yritysta, jotka
tyollistdvat Suomessa runsaat 270 ooo henkiloa.

Elokuussa 2010 julkaistavasta tiedustelusta |3htien vas-
taajayritysten  luokittelemiseksi  toimialoille on  kaytet-
ty uutta TOL 2008 -luokitusta. Muutoksen vaikutus Suh-
dannebarometrin  tuloksiin  on  kuitenkin varsin  pieni.
Teollisuuden, rakentamisen seka joidenkin palvelualojen his-
toriatiedot on kerdtty TT:n aiemmassa Suhdannebaromet-
rissa. \altaosa palvelualojen aikasarjatiedostoista on PT:n
suhdannetiedustelusta. Tiedustelumenetelman muutok-
sen vuoksi palvelualojen aiemmat tiedot eivat ole kaikilta
osin taysin vertailukelpoisia uusimpien havaintojen kanssa.

EK:n Suhdannebarometri on osa Euroopan komission suhdan-
nekyselyjarjestelmaa. Jarjestelm3an osallistuvat organisaatiot
tekevat yhdenmukaisia tiedusteluja kaikissa EU-maissa, ja Eu-
roopan komissio osallistuu jdsenmaissa tehtavien tiedustelujen
rahoitukseen. Kaikkiaan vastaavanlaisia tiedusteluja tehd3an
nykyisin yli 5o maassa.

Yleista suhdannetiedusteluista

Suhdannetiedusteluilla selvitetadan yritysjohdon nakemyksia
taloudellisesta tilanteesta sekd lahitulevaisuutta koskevia odo-
tuksia. Tiedusteluilla etsitadn ennen muuta suhdanteiden kdan-
nepisteita. Tyypillisesti suhdannetiedustelujen kysymyksilla
voidaan kartoittaa talouskehitysta noin puoli vuotta eteenpain.

Tiedustelujen kysymykset ovat valtaosin laadullisia, ja
niissd on tyypillisesti kolme vastausvaihtoehtoa. Kyse-
lylla kartoitetaan esimerkiksi sitd, onko vastaajayrityk-
sen tuotanto tai tydvoima kasvanut (+), pysynyt ennallaan
(=) vai vahentynyt (-). Joitakin muuttujia, kuten tilauskan-
taa ja varastoja, pyydetadn vertaamaan myds normaaliin.

Tulokset painotetaan yrityskoolla

Teollisuudessa yrityskohtaiset vastaukset on painotettu vastaa-
jayrityksen liikevaihdolla ja palveluissa henkilokunnan maaral-
3. Toimialojen keskindisessa vertailussa painoina on kaytetty
jalostusarvopainoja. Pienten yritysten aliedustus otoksessa on
korjattu niin, ettd niiden osuus vastaa todellista osuutta kullakin
toimialalla.

Useimmat suuret yritykset vastaavat tiedusteluun toimipaikoit-
tain tai tuotannonaloittain, ei konsernitasolla.

Toimialoittaiset vastaukset esitetaan julkaisussa useimmiten ns.
saldolukuina. Saldoluku on positiivista kehitystd kuvanneiden
osuus vahennettynd negatiivista kehitystd kuvanneiden osuudel-
la. Jos esimerkiksi 30 % vastaajista (painotettuna) on vastannut
tuotantonsa kasvaneen, 5o % pysyneen ennallaan ja 20 % va-
hentyneen, saldoluku on 30 - 20 eli +10.
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