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Suhdannendkymat

Tuotanto/myynti, toteuma ja odotus
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Suhdanteet toukokuussa 2017

® Suhdannekuvassa selva parannus
alkuvuonna: tamanhetkinen tilanne
jo osin keskimaaradista parempi

® Myds odotukset vahvistuneet, ja
suhdanteiden ennustetaan elpyvan
kesall3 ja syksylld 2017

@ Tuotannon ja myynnin kasvu olisi
melko ripeda

® Henkiloston maara kasvaisi
hitaasti

@ Poliittisista epdvarmuuksista
huolimatta kansainvaliset suhdan-
neindikaattorit ovat melko korkealla

EK:n huhtikuussa tekemén Suhdannebarometrin mukaan suomalaisyritysten
suhdannetilanne on parantunut alkuvuonna. Taménhetkisti tilannetta arvioi-
daan teollisuudessa ja rakentamisessa hieman keskiméérdistd vahvemmaksi,
palvelualoilla keskiméariiseksi.

Odotukset seuraavalle puolelle vuodelle ovat myds kirkastuneet. Suhdantei-
den ennustetaan kohenevan jonkin verran lisdé kaikilla kolmella padtoimi-
alalla.

Suhdanteiden ennustetaan vahvistuvan seuraavan puolen
vuoden aikana

Teollisuuden yleisid suhdannenékymii kuvaava saldoluku vahvistui huhti-
kuussa saldolukuun +13 (tammikuussa +7). Rakentamisen suhdannendkymat
olivat tasolla +17 (tammikuussa +19) ja palvelualojen odotukset nousivat
lukemaan +20 (tammikuussa +13).

Tuotannon ja myynnin kasvu on nopeutunut vuoden alussa selvésti, ja erityi-
sesti teollisuuden saamien tilausten maéra on kasvanut tuntuvasti. Seké teol-
lisuuden etti rakennusyritysten tilauskanta on elpynyt. Kysynnén kuvataan
yleisesti vilkastuneen ja rekrytointivaikeuksien jonkin verran lisdéntyneen.

Kasvun ennustetaan jatkuvan vuoden 2017 toisella ja kolmannella neljan-
nekselld melko ripednd. Henkildston médrin arvioidaan kasvavan hieman
kaikilla paatoimialoilla.

Myds kannattavuuden odotetaan jonkin verran paranevan kaikilla pdatoimi-
aloilla, mutta yritysten vilinen vaihtelu on edelleen melko suurta.
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Henkildsto ja henkilostoodotus
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Koko elinkeinoelamdn suhdannendkymdt ovat aiempaa vahvemmat, ja
suhdanteiden arvioidaan paranevan kesan ja alkusyksyn 2017 aikana.

Talouden ilmapiiri-indikaattori,
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Kansainvdlisessa taloudessa kohtalaista kasvua

Maailmantalouden kasvu jatkuu perusennusteiden mukaan melko tasaisena.
Kasvundkymaiin liittyy kuitenkin merkittévii riskejé, kuten epétietoisuus
USA:n talouspolitiikasta ja Euroopan vaalien lopputuloksesta seké geopoliit-
tiset jAnnitteet.

Lyhyen aikavélin ennakoivat suhdanneindikaattorit ovat kuitenkin melko hy-
vissé lukemissa sekd Euroopassa ettd USA:ssa, ja globaalin kasvun odotetaan
olevan noin 3'; prosenttia kuluvana vuonna.

Euron dollarikurssi
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Léhde: Macrobond
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Teolliswus

® Suhdannetilanne parantunut jo
vahan yli keskimaaraisen (nykytilan-
teen saldoluku +14)

® Tuotannon kasvu kiihtyi alkuvuon-

na ja uusia tilauksia saatiin selvasti
aiempaa enemman

® Yleiset suhdanneodotukset koh-
talaisen hyvat (ndkymien saldoluku
+13)

® Tuotannon kasvu jatkuisi kohta-
laisena ja henkiléstén maara pysyisi
likimain ennallaan

® Kannattavuuskehityksen hajonta
edelleen suurta
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EK:n huhtikuussa tekemén tieduste-
Iun mukaan suomalaisten teollisuus-
yritysten suhdanteet ovat parantuneet
selvisti alkuvuoden 2017 aikana.
Tamaénhetkisti tilannetta kuvataan jo
hieman keskimaaraistd vahvemmaksi
(nykytilanteen saldoluku +14).

Suhdanteiden ennustetaan
paranevan ldhikuukausina
Nékymat 1dhitulevaisuuteen ovat
kohtalaisen hyvit, ja suhdanteiden
ennustetaan vahvistuvan jonkin
verran.

Yleisten suhdannendkymien saldo-
luku kohosi huhtikuussa tehdyssa
tiedustelussa saldolukuun +13 (tam-
mikuussa +7).

Huhtikuun tiedustelussa 17 % yrityk-
sistd arvioi suhdanteiden vahvistuvan
ja nelja prosenttia niiden heikkene-
vin seuraavan puolen vuoden aikana.
Selvd enemmistd eli 79 % yrityksistad
ei ennusta suhdanteisiinsa oleellisia
muutoksia.

Tuotanto kasvaa jonkin verran
Tiedusteluun vastanneiden teolli-
suusyritysten tuotannon kasvu kiihtyi
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Tuotanto ja
tuotanto-odotus
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selvésti tammi—maaliskuun aikana.
Seka toisella ettd kolmannella neljén-
nekselld kasvun arvioidaan jatkuvan,
mutta vauhti jdisi aavistuksen alku-
vuotta verkkaisemmaksi.

Tilauksissa selva kaanne
parempaan

Teollisuusyritysten saamien uusien
tilausten miéra kasvoi tuntuvasti al-
kuvuoden aikana. Myds ldhikuukau-
sille ennustetaan aiempaa enemmén
uusia tilauksia. Tilauskanta on myos
alkanut kohentua, ja huhtikuun tie-
dustelussa vastaajat arvioivat sitd jo
hieman keskiméaaraistd suuremmaksi.

Kapasiteetin kdyttdaste on pysynyt
lahelld pitkdn aikavélin keskiméaa-
rdisté tasoa. Huhtikuussa 74 pro-
sentilla vastaajista oli kapasiteetti
tédydessd kiytossa.

Valmiiden tuotteiden varastot ovat
kasvaneet vihin keskiméaaraista
suuremmiksi.

Teollisuusyritysten henkildston
maérd kddntyi loivaan nousuun tam-
mi-maaliskuussa. Kehitys oli vahin



Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2015 2016 2017

1 I} 1 v | 1] 11} v 1 I} 1 v

Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 5] 2 3 4 4 12 4 15 34
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 10 -1 -3 3 17 -10 6 14 38
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 62 58 58 68 56 70 75 73 74
Tilauskanta normaaliin verrattuna -19 -18 -24 -28 23 21 -16 -16 7
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna 21 21 29 -32 -28 -28 -21 -18 -1
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 8 9 0 6 0 5 1 -2 6
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -10 2 14 21 -6 10 -12 -9 13
Henkil6kuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -4 -19 -26 -12 -3 -18 19 -1 15
Viennin maéara viimeisen 3 kk:n aikana 19 -17 -24 0 -2 0 -4 18 44
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 13 16 5 12 3 0 4 18 37
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 52 55 57 51 35 48 37 44 40
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 5 6 5 5 5 7 8 8 11

puute kapasiteetista 5 5 4 3 3 5 4 3 6

riittdmaton kysynta 42 45 48 42 27 27 26 33 25

rahoitusvaikeudet 3 6 5 4 4 3 3 4 3

muu este 4 1 2 2 2 10 3 2 1
Suhdannetilanne talla hetkella 26 -32 -32 -28 -15 21 17 -6 14
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 3 -3 -3 3 4 -5 -1 7 13
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loivaan nousuun, jonka ennustetaan 20 20
jatkuvan ldhikuukaudet. Kustannus- 0 .
taso laski hieman. Sen arvioidaan
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Kannattavuuden kehityksessd on

edelleen selvdi vaihtelua yritysten
vililld. Keskimééirin kannattavuus
on jonkin verran parantunut. Myds
ldhikuukausina kannattavuuden arvi- Tuotantokapasiteetti
oidaan kohenevan.

Tuotannon kasvun esteet

0 % vastaajista %0 % vastaajista
Suhdanteiden paranemisesta huo- Liikaa kapasiteetti Rittamaton kysynta
. . . 70 | @ Rahoitusvaikeudet I
limatta heikko kysynti on edelleen B Kapasiteettipula
yritysten suurin este kasvattaa

60 1 Ammattitydvoiman puute

tuotantoa. Huhtikuussa 25 prosenttia 0
yrityksistd arvioi kysynténsd heikok- i
si (tammikuussa 33 %). Tydvoima- 30 — 4
pula oli ongelmana nyt 11 prosentilla 20

(8 %). Rahoitusvaikeuksia koki vain
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Rakentamin

® Suhdanteet elpyneet jo hieman
keskimaaraista vahvemmiksi

® Tuotannon kasvu ollut ripeda,
mutta jatkossa vauhdin odotetaan
hieman laantuvan

@ Tilauskanta on l3helld keskimaa-
raista

® Kysynta parantuntut, rekrytointi-
vaikeudet jo yleisin toiminnan este

@ Yleiset suhdanneodotukset edel-
leen melko hyvét (saldoluku +19)
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Rakennusyritykset kuvaavat suh-
danteidensa vahvistuneen hieman
keskiméaardistd paremmiksi alkuvuo-
den 2017 aikana. Samoin odotukset
lahikuukausille ovat kokonaisuutena
myonteiset, ja hyvan suhdannevai-
heen ennustetaan jatkuvan seuraavan
puolen vuoden aikana.

Suhdanteet elpyneet vdhan
normaalia vahvemmiksi
Uusien tilausten miéra pysyi
kausitasoitettujen lukujen mukaan
likimain ennallaan tammi-maalis-
kuussa. Tilauskanta on vahvistunut
tavanomaiselle tasolle.

Tiedustelun vastaajayritysten tuo-
tanto kasvoi ensimmaiselld neljan-
nekselld melko ripedsti. Henkiloston
madrd kasvoi hieman. Myymattomi-
en huoneistojen miéra kasvoi véhén,
mutta pysyi vield varsin matalana.

Myyntihinnat ja kannattavuus pysyi-
vit likimain ennallaan.

Melko suotuisat odotukset
Rakennusyritysten suhdanneodotuk-
set ovat pysyneet yleisesti suotuisi-
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Tuotanto ja
tuotanto-odotus

80

Saldo, kausitasoitus

60
=== Toteutunut tuotanto (

Tuotanto-odotus

40

20—,;;17—
0 A — —

w ZN

-40

0 I I I I |
2013 2014 2015 2016 2017

na, ja suhdannekuvan ennustetaan
paranevan vield hieman lisdd seuraa-
van puolen vuoden aikana.

Suhdannenékymien saldoluku oli
huhtikuussa tehdyssé tiedustelussa
+19. Suhdanteiden nousua seuraa-
valla puolen vuoden jaksolla odotti
28 prosenttia vastaajista, ja yhdeksdn
prosenttia ennusti tilanteen heikke-
nevén samalla ajanjaksolla. Lahes
kahdella kolmasosalla eli 63 pro-
sentilla yrityksistd suhdanteissa ei
tapahtuisi oleellisia muutoksia.

Edellisessd, tammikuussa tehdyssi
tiedustelussa suhdannenékymien
saldoluku oli myds +19.

Tuotannon kasvu jatkuisi,
mutta vauhti laantuisi hieman
alkuvuoteen ndhden

Uusien tilausten méérin arvioidaan
pysyvén vakaana toisella vuosi-
neljannekselld. Tuotannon kasvu
jatkuisi, mutta vauhti hidastuisi hie-
man ensimmadisestd neljanneksesta.
Samoin loppukesille ja alkusyksylle
on odotuksia kohtalaisesta tuotannon
kasvusta.



Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2015 2016 2017
| I} n v 1 1] 1 v 1 I} n \"
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana -12 32 17 2 4 32 13 8 23
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 20 27 21 -2 41 23 0 9 34
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 63 83 79 71 77 83 81 81 85
Tilauskanta normaaliin verrattuna -21 4 9 22 -14 -7 -10 -14 -5
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -10 -34 -16 -13 -45 -58 -34 47 -69
Myymattdmien asuinhuoneistojen m&ara normaaliin verrattuna 24 9 20 10 -5 -5 -33 -22 -18
Henkilékunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -27 19 3 -13 9 23 7 -13 1
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 17 6 -16 -7 31 6 -22 7 26
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 29 43 -43 7 -34  -51 35 -15 0
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 5 -43 -8 21 18 14 7 34 19
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 77 69 61 67 72 56 61 58 53
Esteend  ammattitybvoiman puute (% vastaajista) 8 29 14 19 29 34 22 19 30
puute kapasiteetista 4 0 5 5 3 14 10 4 5|
riittdmaton kysynta 57 45 49 45 46 25 37 32 26
rahoitusvaikeudet 15 9 3 8 3 12 3 2 3
muu este 10 3 <) 5 11 &) 5 9 9
Suhdannetilanne talla hetkella 43 21 -16 -9 -2 7 -6 -1 9
Suhdannenékymat lahitulevaisuuteen -4 10 8 4 28 16 1 19 19
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Kapasiteetin kayttdaste on hieman
viimevuotista korkeampi. Huhti-
kuussa 85 prosenttia yrityksisté arvi-
oi kapasiteettinsa olevan kokonaan

hyodynnettyné (vuosi sitten 77 %). Tuotantokapasiteetti Tuotannon kasvun esteet
Kysyntd on parantunut, ja endéd 26 % , % vastaziista 100 72 vestaista
yrityksisté koki heikon kysynnén on- Liikaa kapasitesttia Riittamatn kysynta

I Rahoitusvaikeudet
80 | HEE Ammattitydvoiman puute
== Kapasiteettipula

gelmaksi (vuosi sitten 46 %). Rekry-
tointivaikeuksia oli nyt 30 prosentil-
la (29 %), joten ne olivat nyt yleisin

toiminnan este. Rahoitusvaikeuksia Sopuastikapasitecitia
oli kolmella ja kapasiteettipulaa
viidelld prosentilla yrityksista.
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Palvelut

® Suhdannenousu jatkunut alku-
vuonna, ja nykytilanne on jo l3helld
keskimaardista

® Kysynta on vahitellen vilkastunut,
mutta riittdmaton kysynta on vield
toiminnan suurin este

® Suhdanneodotukset melko vahvat
(saldoluku +20), nousun odotetaan
jatkuvan

® Myynti kasvaa melko ripedsti ja
henkilostémaara nousee vahan

-30 30

-6o +60
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Suomalaisten palveluyritysten
suhdanteet ovat jatkaneet elpymis-
tdén kuluvan vuoden ensimmaiselld
neljannekselld. Suhdannetilanteen
kuvataan parantuneen jo ldhes keski-
madraiseksi (saldoluku -2).

Odotukset seuraavalle
puolelle vuodelle vahvistuneet
My6s suhdannendkymat 1dhitulevai-
suuteen ovat kirkastuneet alkuvuo-
den aikana. Suhdanteiden ennuste-
taan vahvistuvan seuraavan puolen
vuoden aikana.

Myynnin odotetaan kasvavan melko
ripedsti. My0s henkiloston méara
kasvaisi hieman.

Palveluyritysten yleisid suhdanneni-
kymid kartoittava saldoluku kohosi
huhtikuun tiedustelussa lukemaan
+20. Edellisessd, tammikuussa teh-
dyssé tiedustelussa ndkymaét olivat
tasolla +13.

Huhtikuun tiedustelussa 26 prosent-
tia palvelualojen vastaajayrityksisti
ennusti suhdannenousua seuraavalle
puolen vuoden jaksolle. Heikke-
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Myynti ja myyntiodotus
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nevid kehitystd ennusti vain kuusi
prosenttia, ja 68 % arvioi suhdantei-
densa pysyvin vakaina.

Myynnin odotetaan kasvavan
melko ripeadsti

Palvelualojen yritysten myynnin
mairdn kasvu nopeutui tammi—maa-
liskuussa.

Myynnin kasvun ennustetaan olevan
melko ripeéd seké toisella ettd kol-
mannella vuosineljanneksella.

Henkilostoodotukset
varovaisen myonteiset
Tiedusteluun osallistuneet palve-
lualojen yritykset kuvaavat henki-
16stonsd kasvaneen vihan kuluvan
vuoden alkupuolella. Myds 1dhikuu-
kausina henkildstoméaran ennuste-
taan kasvavavan loivasti.

Heikko kysynta ongelmana
hieman aiempaa harvemmilla
Kysyntd on vahvistunut asteittain.
Heikkoa kysyntda koki huhtikuussa
yhé 25 prosenttia yrityksistd (tammi-
kuussa 28 %).



Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2015 2016 2017

| nm v | o m v | nm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana -7 0 6 12 7 19 15 17 19
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 12 1 14 14 16 18 13 12 29
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -8 2 -3 7 -4 10 -2 0 )
Henkil6kuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -7 13 15 -4 5 -3 4 4 12
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 58 51 54 49 56 51 51 47 48
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 1 10 13 10 12 18 14 16 21
puute kapasiteetista 2 1 2 1 1 1 1 1 1
riittdmaton kysynta 41 39 38 35 40 31 33 28 25
rahoitusvaikeudet 4 2 ) 4 (3) L5 9 3 3
muu este 7 4 & 5 4 & 6 5 4
Suhdannetilanne talla hetkella -30 -33 -25 -28 29 -18 -16 -11 -2
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 1 5 -5 -3 4 8 4 13 20

Tvévoi . . He?l_(_ilii“stii ja Hinnat ja kustannukset
yovoimapulaa oli huhtikuussa 21 henkildstéodotus

prosentilla vastaajista (tammikuus-

sa 16 %), ja rahoitusvaikeuksista 40 o 60
. K K L. Saldo, kausitasoitus Saldo
raportoi kolme prosenttia yrityksisté &l 40
(3 %). 20
10 20

Kannattavuus paranisi lievasti

. . . 0 ~N 0
Palveluyritysten myyntihinnat laski- / W/\/
vat edelleen loivasti ja kustannukset RV 20
nousivat vdhéin. Seuraavalla kolmen 20 —

. . = Henkiloston maara -40 — = Myynthinnat
kuukauden kehityksen arvioidaan 30 e Tuotantokustannukset
jatkuvan samankaltaisena. -40 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -60 ! ! ! ! ‘
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017

Kannattavuus vahvistui hieman
verrattuna viime vuoden vastaavaan
ajankohtaan. Myos ldhikuukausille

ennustetaan pientd paranemista. m Myynnin kasvun esteet
40

% vastaajista

60
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20 I Rahoitusvaikeudet
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Elintarviketeollisuus

Suhdannekuva vahvistuu
asteittain: tdmanhetkinen tilanne jo

hieman yli keskimaardisen

Tilauskanta noussut vahan yli
tavanomaisen

Seuraavalle puolelle vuodelle
ennustetaan edelleen kohennusta
suhdanteisiin (saldoluku +29)

Henkiléstén maara pysyisi

ennallaan
Suhdanteet
80
Saldo
60
40
20 =
0
o i
-20 H
-40
[ Tilauskanta
-60 Suhdannenékymat
= Suhdannetilanne
-80 L L L L |
2013 2014 2015 2016 2017
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva Nousussa
60 60
40 I 40
20 20
Normaali 0 - o Ennallaan
-20 - -20
-40 | - -40
-60 -60
Heikko Laskussa

Elintarviketeollisuuden suhdanneku-
va on jatkanut paranemista alku-
vuonna. Taméanhetkisid suhdanteita
luonnehditaan aavistuksen normaalia
vahvemmiksi. My6s 1dhikuukausille
ennustetaan myonteistd suhdanneke-
hitysté.

Suhdannenédkymien saldoluku oli
huhtikuussa tehdyssé tiedustelussa
tasolla +29 (tammikuussa +19).
Suhdannenousua seuraavan puolen
vuoden aikana odotti nyt 29 prosent-

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

tia vastaajista, eikd heikkenemisté
ennustavia ollut lainkaan.

Vastaajayritysten tuotanto on kas-
vanut odotusten mukaisesti tammi—
maaliskuussa. Myos ldhikuukausille
ennustetaan tasaista kasvua. Tilaus-
kanta on kohentunut hieman yli
keskimaariiselle tasolle.

Henkil6ston mééra on kasvanut
jonkin verran tiedustelun vastaa-
jayrityksissd. Sen sijaan seuraavalle
kolmelle kuukaudelle ei ennusteta
kasvua.

Henkilosto ja
henkilostoodotus
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2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Suhdannetiedustelun paituloksia, saldo 2016 2017
1 n m v 1 nm v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana -1 24 21 39 6
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 20 16 19 2 15
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 63 71 76 66 69
Tilauskanta normaaliin verrattuna -28 -7 -6 2 8
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -54 -16 -17 -15 1
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 14 -16 -5 -11 -1
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -17 23 13 18 13
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 0 2 -3 4 6
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana -18 -6 1 -4 -7
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle -7 6 16 37 47
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 31 46 33 40 31
Esteena ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 1 6 4 8
puute kapasiteetista 1 9 1 1 9
rittmaton kysynta 28 32 27 27 15
rahoitusvaikeudet 5 1 6 5 3
muu este 0 0 0 3 0
Suhdannetilanne talla hetkella -28 -26 -10 0 4
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 0 3 27 19 29
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Teva-teollisuus

Suhdannetilanne kdantynyt
parempaan, mutta on vield alle
keskimaaraisen

Tilauskanta noussut keskimaa-
raiseksi

Elpymisen ennustetaan jatku-
van: nakymien saldoluku huhti-

Teva-teollisuuden yritysten suhdan-
teet ovat kdéntyneet jonkin verran
parempaan. Taménhetkistd tilannetta
arvioidaan silti keskiméérdista hei-
kommaksi (saldoluku -21).

Vastaajayritysten tuotannon maara
kaantyi nousuun alkuvuonna, ja
myos lahikuukausina sen ennuste-
taan kasvavan.

Tilauskanta on parantunut keskimaa-
rdiseksi ja my0s kapasiteetin kaytto-
aste on vahvistunut jonkin verran.

Vastaajayritysten henkilostomaara
kasvoi hieman alkuvuoden aikana.
Lahikuukausina sen enteilldan kas-
vavan edelleen aavistuksen.

Henkilosto ja
henkilostoodotus

kuussa +25 .
Lahiaikojen suhdanneodotusten
saldoluku oli huhtikuussa +25 (tam-
mikuussa +11). Suhdannenousua
ennusti huhtikuussa 26 % vastaajista
ja vain yksi prosentti odotti tilan-
teen heikkenevin seuraavan puolen
vuoden aikana.
Suhdanteet Tuotanto ja
uhdantee
tuotanto-odotus
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2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
1 1} m v | ] m v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana -21 3 -15 7 47
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 24 -8 11 -17 24
Tuotantokapasiteettia sopivasti/liian vahan (% vastaajista) 47 45 52 42 86
Tilauskanta normaaliin verrattuna -58 -34 -53 -52 10
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -38 -40 -65 -57 -14
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 8 35 29 17 10
Henkildkunnan méaara viimeisen 3 kk:n aikana -12 25 o 1 27
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -36 -11 -17 -12 12
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 5 -24 -36 58 0
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle -11 -22 -35 1 37
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 77 73 57 50 25
Esteena ammattityévoiman puute (% vastaajista) 7 12 6 8 8
puute kapasiteetista 5 0 0 0 0
rittdmaton kysynta 72 61 49 41 16
rahoitusvaikeudet 8 8 13 5 13
muu este 0 3 0 0 0
Suhdannetilanne talla hetkella -59 -41 -47 -44 -21
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -17 3 2 11 25
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Puuteollisuus

Tilanteen kuvataan parantuneen,

mutta olevan viela alle keskimaa-

raisen (saldoluku -31)

Tuotannon maarad kasvanut
yleisesti ja uusia tilauksia saatu
vahan lisaa

Yleiset suhdanneodotukset aiem-
paa heikommat (saldoluku -17)

Kustannusten arvioidaan kaanty-
van kasvuun lahikuukausina

Suhdanteet
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Puuteollisuuden mukaan suhdanne-
tilanne on alkuvuonna hieman pa-
rantunut, mutta yhé keskiméérdista
heikompi (saldoluku -31). Odotukset
lghitulevaisuuteen ovat sen sijaan
aiempaa vaatimattomammat.

Suhdannenédkymien saldoluku oli
huhtikuussa -17 (tammikuussa
+23). Odotuksissa on vaihtelua alan
sisélld: nyt 15 prosenttia vastaajista

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

odotti suhdanteiden paranemista ja
32 % ennusti laskevaa suuntaa.

Uusien tilausten méérd on kasva-
nut hieman ja tuotannon mééra on
lisddntynyt. Myyntihinnat kadntyivét
nousuun, mutta kannattavuus pysyi
likimain ennallaan.

Lihikuukausina tuotannon kasvun
arvioidaan pysdhtyvén. Hintojen
ennustetaan nousevan vihin, mutta
kustannukset kdéntyisivit kasvuun.
Henkiloston maérd supistuisi loivas-
ti.

Henkilosto ja
henkilostoodotus
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2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
| n m v 1 nm v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 22 66 30 14 38
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 55 -6 6 50 31
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 67 72 75 79 90
Tilauskanta normaaliin verrattuna -4 -11 -23 -10 -11
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna 17 5 9 24 13
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 7 6 5 12 6
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 14 32 -32 -5 29
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 29 -16 -31 0 13
Viennin maaré viimeisen 3 kk:n aikana 21 52 7 36 61
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle -4 18 12 41 6
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 51 47 46 40 34
Esteena ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 1 6 4 5 1
puute kapasiteetista 13 10 15 13 0
rittmatoén kysynta 20 29 20 16 16
rahoitusvaikeudet 8 6 5 4 7
muu este 15 1 11 8 17
Suhdannetilanne talla hetkella -31 -45 -68 -51 -31
Suhdannenakymaét lahitulevaisuuteen 34 -1 -17 23 -17
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Paperiteollisuus

Suhdanteet parantuneet alku-
vuonna — nykytilanne hieman yli
keskimaaradisen

Lahikuukausille ennustetaan
jonkin verran kohennusta suhdan-
nekuvaan (saldoluku +7)

Tuotannon m3aara jatkaisi
tasaista kasvua ja myos hinnat
kohoaisivat

Pitkaan jatkunut henkildston
lasku paattyi alkuvuonna

Paperi- ja selluteollisuuden yrityk-
set kuvaavat suhdannetilanteensa
kohentuneen hieman keskiméaa-
raistd vahvemmaksi (nykytilanteen
saldoluku +16). Samoin odotukset
lahikuukausille ovat pddosin myon-
teiset.

Suhdannenédkymien saldoluku oli
huhtikuussa +7 (tammikuussa -9).
Tilanteen vahvistumista ennusti nyt
seitsemin prosenttia vastaajista,

Tuotanto ja

Suhdanteet
tuotanto-odotus
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2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
| nm v 1 n m v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana -6 -20 1 -3 34
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 7 11 31 17 15
Tuotantokapasiteettia sopivasti/liian vahan (% vastaajista) 51 66 82 70 88
Tilauskanta normaaliin verrattuna -38 -22 -9 -23 2
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -28 -26 -8 -15 1
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 22 30 27 16 44
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -15 -5 -23 -15 16
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 7 -29 -33 -4 14
Viennin méaara viimeisen 3 kk:n aikana -5 6 -2 7 38

Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan
Esteena
puute kapasiteetista
riittamaton kysynta
rahoitusvaikeudet
muu este
Suhdannetilanne talla hetkella
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen

ammattityévoiman puute (% vastaajista)
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eikd heikkenemistd odottavia ollut
lainkaan.

Tuotannon méira on kasvanut
tammi—maaliskuussa jonkin verran.
Myo6s loppukevailli ja alkukesalld
sen arvioidaan kasvavan hieman.
Myyntihintojen lasku pééttyi, ja
hintojen ennustetaan vahvistuvan
kevaélla. Kustannuksissa on nousu-
painetta. Pitkdén jatkunut henkilds-
tomadran lasku paattyi alkuvuonna,
ja ldhikuukausina henkil6sto pysyisi
ennallaan.

Henkilosto ja
henkilostoodotus

80
Saldo, kausitasoitus
60
40
Henkiloston maara
20 Henkildstoodotus
0
20— ——
-40 >
-60
-80 L L L L |
2013 2014 2015 2016 2017
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva Nousussa
A 100 100
80 - 80
60 - 60
40 - 40
20 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 | - -60
-80 + - -80
-100 -100
Heikko Laskussa

Elinkeinoeldman keskusliitto EK | Suhdannebarometri | Toukokuu 2017 13



Painaminen

Tamanhetkinen tilanne on edel-
leen tuntuvasti alle keskimaaraisen
(nykytilan saldoluku -56)

Kysynta on yha heikkoa ja kapasi-
teettia on paljon vapaana

Yleiset suhdannenakymat ovat
aiempaa paremmat (saldoluku +22)

Tuotannon arvioidaan kasvavan
aavistuksen ja hintojen laskun
enteilldan pysahtyvan

Suhdanteet
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Painoalan suhdanteet ovat edelleen
selvisti alle normaalin ja elpyminen
on ollut védhéistd. Sen sijaan odotuk-
set ldhitulevaisuuteen ovat aiempaa

paremmat.

Suhdannenédkymien saldoluku oli
huhtikuussa +22 (tammikuussa +10).

Huhtikuun tiedustelussa 22 prosent-
tia yrityksistd ennusti seuraavalle

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

puolelle vuodelle vahvistuvia suh-
danteita, eikéd heikkenevai kehitysta
odottavia ollut.

Vastaajayritysten tuotannon maara
kasvoi alkuvuonna aavistuksen. Sa-
mankaltaisen kehityksen ennustetaan
jatkuvan. Tilauskanta on kuitenkin
yha selvisti alle normaalin ja kapasi-
teettia on vapaana runsaasti.

Henkilokunnan méirén ennustetaan
laskevan edelleen jonkin verran. Sen
sijaan pitkddn jatkuneen myyntihin-
tojen laskun enteilldén pyséhtyvin.

Henkilosto ja
henkilostéodotus

80 80
Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
60 60
40 40
20 20
0 -~ 0
-20 - v -20 N ——
40 ——— 40— ——— —N \7
Toteutunut tuotanto
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2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
1 nm v | n m v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana -40 -16 1 -6 -2
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle -8 -30 -1 -17 17
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 20 32 40 14 30
Tilauskanta normaaliin verrattuna -76 -71 -50 -56 -49
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -82 -40 -61 -23 -57
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna -39 -31 -37 -34 -52
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -30 -18 -6 -38 -15
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -29 -53 -36 -24 3
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana -57 -18 -31 35 4
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle -50 -19 -53 32 0
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 96 90 87 98 80
Esteena ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 9 18 21 19 9
puute kapasiteetista 0 0 0 0 0
riittdmaton kysynta 82 63 70 80 67
rahoitusvaikeudet 8 15 19 31 15
muu este 8 9 11 0 0
Suhdannetilanne talla hetkella -85 -64 -54 -63 -56
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -40 -49 -23 10 22
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Kemianteollisuus

Tamanhetkinen tilanne nor-
maalia vahvempi (nykytilanteen
saldoluku +26)

Tuotanto on kasvanut melko
yleisesti alkuvuonna

N3akymat seuraavalle puolelle
vuodelle hieman pehmenneet
(saldoluku -2)

Tuotanto kasvaisi kuitenkin
tasaisesti ja kannattavuus pysyisi
nykytasollaan

Suhdanteet

Kemianteollisuuden yritysten suh-
dannekehitys on jatkunut myo6n-
teisend. Tdméanhetkisti tilannetta
arvioidaan normaalia paremmaksi,
ja kannattavuuden kuvataan paran-
tuneen. Sen sijaan odotukset seuraa-
valle puolelle vuodelle ovat hieman
pehmenneet. Suhdanteisiin ei silti
ennusteta olennaisia muutoksia.

Huhtikuussa tehdyssé tiedustelussa
suhdannenikymit olivat saldolu-
vussa -2 (tammikuussa +3). Vahvis-

Tuotanto ja
tuotanto-odotus
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2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
1 nom wv 1 n o m v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 4 13 9 19 40
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 9 -7 21 29 28
Tuotantokapasiteettia sopivasti/liian vahan (% vastaajista) 68 67 75 74 74
Tilauskanta normaaliin verrattuna 2 -13 3 6 11
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna 0 2 7 7 14
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 3 6 10 3 -3
Henkilbkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -9 8 1 -7 10
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -8 -12 -14 3 13
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana -4 29 6 42 62
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 14 20 29 30 33
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 33 26 25 24 23
Esteena ammattityévoiman puute (% vastaajista) 3 3 0 2 3
puute kapasiteetista 1 6 6 1 2
riittmaton kysynta 28 17 18 21 18
rahoitusvaikeudet 1 1 1 1 1
muu este 1 0 1 0 0
Suhdannetilanne talla hetkella 19 26 23 27 26
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen -8 2 -2 3 -2

tuvia suhdanteita ennusti yhdeksin
prosenttia ja heikkenevad suuntaa 11
% toimialan vastaajayrityksista.

Tuotannon méérd on jatkanut melko
ripedd kasvua. Myo0s seuraavan
puolen vuoden aikana tuotannon
ennustetaan lisdéntyvin. Kannatta-
vuuden arvioidaan pysyvén likimain
ennallaan.

Tilauskanta on kasvanut véhén, ja
sitd kuvataan jonkin verran keski-
mairdistd paremmaksi. Henkildston
maérd pysyisi ldhikuukaudet nyky-
tasolla.

Henkilosto ja
henkilostoodotus
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Rakennustuoteteollisuus

Tamanhetkinen suhdannetilanne
laajalti keskimaardistd vahvempi

Tilauskanta normaalia korkeampi

Tuotannon kasvu jatkuisi, mutta
vauhti hidastuisi seuraavan puolen
vuoden aikana

Yleiset suhdanneodotukset kui-
tenkin edelleen varsin positiiviset
(saldoluku +27)

Suhdanteet
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Rakennustuoteteollisuuden yritykset
kuvaavat suhdanteitaan yleisesti
keskimadraistd vahvemmiksi (nyky-
tilanteen saldoluku +61).

Odotukset seuraavalle puolelle
vuodelle ovat edelleen mydnteiset.
Lahikuukausien suhdannenékymien
saldoluku oli huhtikuussa +27 (tam-
mikuussa +35).

Suhdannenousua ennusti nyt 27 %
vastaajista, eikd tilanteen heikkene-
mistéd odottavia ollut.

Tuotanto ja
tuotanto-odotus

Tilauskannan kuvataan olevan kes-
kimaardistd vahvempi. Kannattavuus
parani valtaosalla yrityksistd, ja sen
ennustetaan myds jatkavan nousus-
sa.

Tuotannon méird on kasvanut yhi
ripedsti. Lahikuukausille odotetaan
maltillisempaa kasvua. Tyévoiman
maérd pysyisi ldhes ennallaan.

Henkilosto ja
henkilostoodotus
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2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
| n m v 1 nm v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 30 61 41 15 62
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 63 17 27 32 52
Tuotantokapasiteettia sopivasti/lian vahan (% vastaajista) 71 65 89 87 89
Tilauskanta normaaliin verrattuna -2 14 42 21 52
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -356 -23 -35 -3 -1
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna 22 22 3 9 37
Henkil6kunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 6 39 23 9 32
Henkildkuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 38 -3 -18 7 24
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana 45 3 27 31 38
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle 16 -8 -2 24 8
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 76 68 50 43 56
Esteena ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 10 15 26 24 30
puute kapasiteetista 17 23 14 8 17
riittdmaton kysynta 38 37 21 23 24
rahoitusvaikeudet 0 0 1 0 4
muu este 22 0 8 4 0
Suhdannetilanne talla hetkella 18 17 32 33 61
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 59 10 10 35 27
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Teknologiateollisuus

Suhdannetilanne kohentunut va-
han keskimaaraistd vahvemmaksi

Tilauskanta on parantunut
normaalitasolle

Tilausten odotetaan kasvavan
selvasti: tuotannon kasvu olisi
melko ripeda

Suhdannendkymien saldoluku
+16

Teknologiateollisuuden yritykset ku-
vaavat suhdanteidensa kohentuneen
alkuvuonna hieman keskiméérdista
vahvemmiksi (nykytilan saldoluku
+14).

Odotukset seuraavalle puolelle
vuodelle ovat myds jonkin verran
vahvistuneet. Suhdannenékymét
nousivat huhtikuussa saldolukuun
+16 (tammikuussa +7). Huhtikuussa
18 % vastaajista ennusti tilanteen

Tuotanto ja

Suhdanteet tuotanto-odotus
100 80
Saldo Saldo, kausitasoitus
80 [ Tilauskanta [ 60
60 = Sihiametianme. |-
40
40
20 20 —
_ Y VAV /48
-20
-40
Toteutunut tuotanto
1 1 1 1 | 80 1 1 1 1 |
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
| n m v 1 n m v
Tuotannon maara viimeisen 3 kk:n aikana 3 8 -1 15 33
Tuotanto-odotus seuraavalle 3 kk:lle 15 -16 -8 8 47
Tuotantokapasiteettia sopivasti/liian vahan (% vastaajista) 51 74 74 76 71
Tilauskanta normaaliin verrattuna -29 -27 -23 -23 9
Vientitilauskanta normaaliin verrattuna -35 -41 -33 -32 -5
Valmiiden tuotteiden varastot normaaliin verrattuna -6 3 6 -9 5
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -6 5 -18 -12 14
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -10 -24 -17 0 22
Viennin maara viimeisen 3 kk:n aikana -3 -16 -9 3 46
Vientiodotus seuraavalle 3 kk:lle -3 A1 -7 12 47
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 32 56 39 51 52
Esteena ammattityévoiman puute (% vastaajista) 6 8 12 9 16
puute kapasiteetista 1 3 4 2 7
rittdmaton kysynta 26 29 26 39 33
rahoitusvaikeudet 5 4 3 4 3
muu este 1 17 4 2 1
Suhdannetilanne talla hetkella -24 -34 -31 -16 14
Suhdannenakymaét lahitulevaisuuteen 7 -12 -4 7 16

paranemista, kun taas vain kaksi
prosenttia arvioi suhdanteiden heik-
kenevén.

Uusien tilausten méérd on kasvanut
selvésti, ja sen odotetaan jatkavan
nousussa. Tilauskanta on parantunut
keskimairdiseksi. Tuotannon méérian
kasvu on jonkin verran kiihtynyt, ja
my0s ldhikuukausille ennustetaan
melko ripeédd kasvua.

Myyntihintojen arvioidaan pysyvén
lahes ennallaan. Kannattavuuden
arvioidaan vahvistuvan. Henkil9sto-
maédri kasvaisi vihéan.

Henkilosto ja
henkilostéodotus

80
Saldo, kausitasoitus
60
40 Henkiléstéodotus
20
[/
20—
-40
-60
-80 L L L L |
2013 2014 2015 2016 2017
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva Nousussa
A 80 80
60 | I- 60
40 I 40
20 - 20
Normaali 0+ -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 | - -40
-60 | I -60
-80 -80
Heikko Laskussa
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Kauppa

Suhdannetilanne on parantunut,
mutta alle keskim3aaraisen

Myynti kasvoi jonkin verran ja
kannattavuus kohosi hieman

Kohtalaisen myynnin kasvun odo-
tetaan jatkuvan seuraavan puolen
vuoden ajan

Yleisen suhdannetilanteen
ennustetaan kirkastuvan (saldoluku
+20)

Suhdanteet
80
Saldo
60
40
20
0 B
-20 F—
40— AT N
Suhdannenakymat
-60 Suhdannetilanne
-80 L L L L
2013 2014 2015 2016 2017
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva Nousussa
60 60
40 - 40
20 20
Normaali 0 - -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 -60
Heikko Laskussa

Kaupan alan yritykset kuvaavat
suhdanteidensa vahvistuneen al-
kuvuonna. Taméanhetkinen tilanne
on silti aavistuksen keskimaaraista
heikompi (saldoluku -6). Ndkymat
seuraavalle puolelle vuodelle ovat
kirkastuneet.

Suhdannenédkymien saldoluku

nousi huhtikuussa saldolukuun +20
(tammikuussa +6). Hajonta yritysten
vililla on melko suurta, silld 30 %
arvioi suhdanteiden paranevan ja

Myynti ja myyntiodotus

kymmenen prosenttia ennusti niiden

heikkenevén seuraavan puolen vuo-

den aikana.

Myynnin maérd kasvoi alkuvuonna
kohtalaisesti. Lahikuukausille ennus-
tetaan samankaltaista kasvua. Hen-

kilostomééra on supistunut edelleen

hieman, ja myds loppukeviilld sen
odotetaan vdhén alenevan.

Myyntihintojen ennustetaan pysyvin
likimain ennallaan. Kannattavuuden
enteillddn kohoavan hieman.

Henkilosto ja

henkildstoodotus
80 80
Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
60 60
40 40
20 — 20
0 ———2 - — 0
20 4\ -20 = ¢
-40 -40
Toteutunut myynti ilostd Aara
-80 L L L L | -80 L L L L |
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
| nm o m v | nmm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana 5 14 2 4 16
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 8 8 -1 0 26
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 15 5 9 9 -12
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 3 21 12 -7 8
Tuotannon / myynnin kasvun esteité kaikkiaan 56 50 55 48 43
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 7 13 6 4 10
puute kapasiteetista 1 2 2 2 1
riittdmaton kysynta 48 41 45 37 36
rahoitusvaikeudet 3 2 4 2 3
muu este 6 3 5 13 7
Suhdannetilanne talla hetkella -45 -28 -34 -22 -6
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen 0 -7 10 6 20

18 Suhdannebarometri | Toukokuu 2017 | Elinkeinoeldman keskusliitto EK



Matkailu- ja ravintolapalvelut

Suhdannetilanne parantunut
vahitellen, mutta se on yha alle
keskimaaraisen (nykytilanteen
saldoluku -12)

Myynnin m3ara kasvanut
kohtalaisesti

Tasainen kasvu jatkuisi ja kan-
nattavuus kohenisi hieman

Yleiset suhdannendkymat seu-
raavalle puolelle vuodelle melko
hyvat (saldoluku +16)

Suhdanteet

80

40

Saldo
60 Suhdannenakymat
Suhdannetilanne

20

-80 I I I I

2013 2014 2015 2016 2017

Matkailu- ja ravintola-alan yritysten
mukaan suhdanteet ovat elpyneet
vihitellen. Tadménhetkistd tilannetta
kuvataan yhé hieman keskiméaérdista
vaisummaksi. Odotukset l&hitulevai-
suuteen ovat pysyneet melko hyvina.

Suhdannenékymien saldoluku oli
huhtikuussa lukemassa +16 (tammi-
kuussa myos +16).

Paranevia suhdanteita seuraavalle
puolelle vuodelle ennusti 25 prosent-
tia vastaajista. Yhdeksén prosenttia

Myynti ja myyntiodotus

80

Saldo, kausitasoitus
60

40

20—\ —-

-40

Toteutunut myynti
-60 Myyntiodotus
80

I I I I |
2013 2014 2015 2016 2017

Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
| nm v | nm v

Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana 15 9 8 24 11
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 15 21 18 12 20
Henkildkunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -0 4 -7 -7 -12
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 12 7 -5 6 22
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 57 65 61 55 51
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 2 14 21 17 19

puute kapasiteetista 1 3 2 4 3

riittdmaton kysynta 52 52 45 41 34

rahoitusvaikeudet 3 3 3 2 2

muu este 3 4 3 2 1
Suhdannetilanne talla hetkella -27 -25 -25 -15 -12
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen 5 5 7 16 16

odotti suhdannekuvan synkkenevin
samalla ajanjaksolla.

Tiedustelun mukaan myynnin mééra
on kasvanut kohtalaisesti. Lahikuu-
kausien aikana kasvun ennustetaan
jatkuvan tasaisena. Myyntihinnat
kohoaisivat edelleen loivasti ja kan-
nattavuus vahvistuisi hieman.

Henkilokunnan méaéré on pysynyt al-
kuvuonna ldhes ennallaan. Loppuke-
véén aikana sen arvioidaan hieman
kasvavan.

Henkilosto ja

henkilostdodotus
80
Saldo, kausitasoitus
60
40
20
0
20 = —
-40 —
Henkiléstén maara
-60 Henkildstdodotus
-80 | | | | ]
2013 2014 2015 2016 2017
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva Nousussa
60 60
40 + - 40
20 + 20
Normaali 0+ -0 Ennallaan
-20 + - -20
-40 | I -40
-60 -60
Heikko Laskussa
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Liikenne

Suhdanteissa ei tapahtunut alku- Liikennealan yritykset kuvaavat kun tilanteen heikkenemiseen uskoi
vuonna suuria muutoksia: tilanne suhdannetilanteensa pysyneen neljd prosenttia.
keskimaaraista heikompi alkuvuonna lihes ennallaan. Tdmén- ) _ ) )

Yleiset suhdannendkymat paran- hetkinen suhdannekuva on jonkin Myyntl kasvoi tam.r.lzl—.@aahskuussa
tuneet vihan (saldoluku +11) verran keskiméaaraistd heikompi hieman. Loppukevaalla sen kas'vun

Myynin kasvun ennustetaan (nykytilan saldoluku -20). ennustetaan nopeutuvan. Henki-

lokunnan maira kéantyi kasvuun
alkuvuonna. Loppukeviillad sen ei
Odotukset seuraavalle puolelle vuo- ennusteta muuttuvan.
delle ovat hieman vahvistuneet.

nopeutuvan lahikuukausina

Myyntihintojen ja kannattavuuden
Suhdannendkymien saldoluku oli muutokset jéisivit vihiisiksi.
huhtikuussa tehdyssé tiedustelussa
+11 (tammikuussa +6). Suhdanne-
nousua ennusti nyt 15 % vastaajista,

Henkildsto ja

Suhdanteet Myynti ja myyntiodotus R
yynti ja myy henkilostoodotus
80 80 80
Saldo Suhdannenakymat Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
60 Suhdannetilanne 60 60
40 40 40
20 20 —_— 20
0 - A\ 0 — —- 0
W/ \—f—————f~——— 20— NFOH— 20 —f— — —c
40— AN\ e -40 40
Totoutunut myynti —
-80 | | | | ] -80 | | | | | -80 | | | | ]
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva Nousussa . e .
80 80 Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
| nm v | nm v
60 - 60 Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana 10 4 1 2 2
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 5 17 4 0 33
40 40 Henkildkunnan mésra viimeisen 3 kk:n aikana 30 -1 13 -14 1
20 2 Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -16 12 -2 -18 5
Tuotannon / myynnin kasvun esteitd kaikkiaan 53 50 55 41 44
N 0 Lo ) —- Esteena ammattltyovl0|mefn puute (% vastaajista) 2 6 7 7 12
puute kapasiteetista 0 4 2 1 1
20 - L 20 rittdmaton kysynta 44 28 46 32 33
rahoitusvaikeudet 8 8 8 13 5
-40 - -40 muu este 4 4 2 1 0
Suhdannetilanne talla hetkella -46 -40 -29 -16 -20
-60 - -60 Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 9 6 -7 6 11
-80 -80
Heikko Laskussa
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Rahoitus ja vakuutus

Suhdanteet elpyneet ldhelle
keskimaaraista (nykytilanteen
saldoluku -3)

Suhdanneodotukset seuraavalle
puolelle vuodelle vahvistuneet

Myynnin kasvu ollut melko
hidasta: odotuksia voimakkaam-
masta kasvusta loppukevaalla

Kannattavuus pysyisi lahes
ennallaan

Rahoitus- ja vakuutusalan yritykset
kuvaavat suhdanteidensa kohentu-
neen alkuvuonna likimain keskimaa-
raisiksi.

Alan yritysten suhdanneodotukset
ovat aiempaa valoisammat. Suh-
dannenikymat olivat huhtikuussa
tehdyssé tiedustelussa lukemassa
+22 (tammikuussa -15).

Huhtikuussa 25 % yrityksistd odotti
tilanteen paranevan seuraavan

Suhdanteet Myynti ja myyntiodotus
80 80
Saldo Suhdannenakymat Saldo, kausitasoitus
60
40
50 N —
20 — 40 /f \NY |
0 N—PIN T —— 30— —INTTV A —T—
20 I [ JN [ 204 L—4H—\—\\—
10 —HAH
A °
60 10 Myyntiodotus
-80 L L L L L L L L I}
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
1 nm v 1 nm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana 37 32 24 25 10
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 28 32 13 16 52
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -6 -8 15 -11 -29
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -1 -23 -21 -16 -9
Tuotannon / myynnin kasvun esteité kaikkiaan 47 38 35 30 31
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 12 14 5 3 11
puute kapasiteetista o 0 0 ©O 0
riittdmaton kysynta 32 26 18 25 19
rahoitusvaikeudet 0o 0 0 2 1
muu este 3 3 12 3 0
Suhdannetilanne talla hetkella -32 -39 -26 -12 -3
Suhdannendkymat Iahitulevaisuuteen 25 3 -2 -15 22

puolen vuoden aikana, kun taas
heikkenemistéd ennusti eniéd kolme
prosenttia.

Palveluiden myynti kasvoi ensim-
madiselld neljannekselld hitaasti.
Lahikuukausille ennustetaan kasvun
voimistumista. Kannattavuuden
odotetaan pysyvén vakaana.

Henkilokunnan méara on vidhentynyt
hieman, ja sen arvioidaan jatkavan
loivaa laskua.

Henkilosto ja
henkilostoodotus

60
Saldo, kausitasoitus
40
20
0 o\
20 = AV SN
Henkiloston maara
-40 Henkilostoodotus
-60 L L L L |
2013 2014 2015 2016 2017
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva Nousussa
80 80
60 I- 60
40 - 40
20 - 20
Normaali 0 - -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 - -60
-80 -80
Heikko Laskussa
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Tieto- ja viestintapalvelut

Suhdannetilanne lahelld keski-
maaradista

Myynnin kasvu ollut melko ripeda

Yleiset suhdanneodotukset

seuraavalle puolelle vuodelle melko
vahvat (saldoluku +37)

Myynnin kasvu ja kannattavuu-
den paraneminen jatkuisivat kevaan
ja kesan aikana

Suhdanteet

80
Saldo Suhdannenakymat
60 Suhdannetilanne

40

20— A~

-80 I I I I

2013 2014 2015 2016 2017

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva &0 o0 Nousussa
40 - 40
20 - 20
Normaali 0 -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 I -40
-60 -60
Heikko Laskussa

Tieto- ja viestintdpalveluyritysten
mukaan suhdannetilanne on télld
hetkelld 1ahelld keskiméaraista (sal-
doluku +1).

Nékymat 1dhitulevaisuuteen ovat
edelleen vahvat, ja suhdanteiden
ennustetaan vahvistuvan yleisesti
loppukeviin ja kesdn 2017 aikana.

Suhdannenédkymien saldoluku nousi
huhtikuussa tehdyssé tiedustelussa
lukemaan +37 (tammikuussa +27).
Nyt 40 prosenttia vastaajista ennusti
suhdanteiden paranevan, kun taas

Myynti ja myyntiodotus

heikkenemistéd odottavia oli vain
kolme prosenttia yrityksist.

Myynti kasvoi alkuvuonna melko
ripedsti. Vastaajat odottavat saman-
kaltaisen kasvun jatkuvan lahikuu-
kausinakin. Samoin kannattavuuden
arvioidaan kohoavan hieman.

Henkilokunnan méaéira kasvoi tammi-
maaliskuussa selvdsti. My6s odotuk-
set loppukevéille ovat mydnteiset,
ja henkilostoméairin arvioidaan
kasvavan.

Henkildsto ja
henkilostéodotus

80 60
70 Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
60 40 —
50 —
W —A— = —— 20 P —
30— ——-——-— — 4
20 <= v— M1\ oY F VAN
10—\
0 -20
-10
-20 Toteutunut myynti -40 Henkilstén madra
.30 Henkildstéodotus
40 1 1 1 1 | -60 1 1 1 1 |
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
| nmm v 1 nmm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana 13 38 35 39 41
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 33 38 52 34 41
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana -15 20 5 14 38
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle -2 14 5 14 20
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 62 35 49 55 58
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 10 11 20 29 34
puute kapasiteetista 0 0 0 0 0
riittdmaton kysynta 52 21 19 24 22
rahoitusvaikeudet 3 6 1 2 2
muu este 2 0 13 0 3
Suhdannetilanne talla hetkella -11 1 3 41 1
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen 19 16 21 27 37
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Kiinteistopalvelut

Suhdannetilanne parantunut
lahelle keskimaaraista

Suhdannenousu jatkuisi seu-
raavalla puolen vuoden jaksolla
(ndkymien saldoluku +25)

Myynnin kasvu jatkuisi kohta-
laisena

Kannattavuus paranisi jonkin
verran

Suhdanteet

80
Saldo Suhdannenakymét
60 Suhdannetilanne

40

20

-80 I I I I

2013 2014 2015 2016 2017

Kiinteistopalveluyritykset kuvaavat
suhdannetilanteensa elpyneen ldhelle
keskimaadriistd (nykytilanteen saldo-
luku -3).

Suhdannenousun ennustetaan jatku-
van seuraavan puolen vuoden ajan.

Yleisten suhdannenékymien saldolu-
ku oli huhtikuussa +25 (tammikuus-

sa +17). Vahvistuvaa suhdannekehi-

tystd seuraavalle puolelle vuodelle

Myynti ja myyntiodotus

60
50
40
30

Saldo, kausitasoitus

20— A/ =
104 e

-10 L
-20
Toteutunut myynti
-30 Myyntiodotus
40

I I I I |
2013 2014 2015 2016 2017

Suhdannetiedustelun paéatuloksia, saldo 2016 2017
| nm v | nmm v

Myynnin méaara viimeisen 3 kk:n aikana 26 26 5 6 21
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 20 6 2 21 23
Henkilékunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 14 25 6 1 11
Henkilékuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 20 -2 3 -15 26
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 57 30 46 44 34
Esteenda  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 30 24 27 20 27

puute kapasiteetista o 0 0 oO 0

riittdmaton kysynta 2 7 21 23 6

rahoitusvaikeudet 4 0 0 O 0

muu este 3 2 10 4 0
Suhdannetilanne talla hetkella -23 -18 -30 -19 -3
Suhdannenakymat Iahitulevaisuuteen 0o 13 4 17 25

ennusti 25 prosenttia vastaajista,
eikd tilanteen heikkenemistd odotta-
via ollut.

Myynnin volyymi kasvoi ensimmai-
selld neljannekselld kohtalaisesti.
My®ds lahikuukausille ennustetaan
tasaista kasvua.

Kannattavuuden arvioidaan para-
nevan jonkin verran. Rekrytointi-
vaikeuksia oli nyt jo 27 prosentilla
yrityksista.

Henkilosto ja
henkilostéodotus

60
Saldo, kausitasoitus
40
20
034 ~=J\ "] V\V\J
-20
Henkiloston maara
-40 Henkilostoodotus
-60 L L L L |
2013 2014 2015 2016 2017
Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva Nousussa
A 60 60
40 - I 40
20 1 20
Normaali 0 - -0 Ennallaan
-20 - -20
-40 - -40
-60 -60
Heikko Laskussa
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Muut palvelut

Suhdannetilanne noussut vahan
yli keskimaardisen

Seuraavalle puolelle vuodelle
ennustetaan edelleen suhdantei-
den vahvistumista (saldoluku +21)

Myynnin kasvu jatkuisi ja myos
henkilostoa lisattdisiin vahan

Suhdanteet

80
Saldo Suhdannenakymét
60 Suhdannetilanne

40

20 P

-40

-60

I I I I |
2013 2014 2015 2016 2017

Suhdannetilanne Suhdannendkymat
Hyva o0 o Nousussa
40 - 40
20 20
Normaali 0 o Ennallaan
20 I 20
-40 - -40
-60 -60
Heikko Laskussa

Muiden palvelualojen suhdanteet
ovat elpyneet loivasti, ja timadnhet-
kistd tilannetta kuvataan jo hieman
keskimaaraistd vahvemmaksi (sal-
doluku +7). Muihin palvelualoihin
luetaan Suhdannebarometrissa muun
muassa opetus-, sosiaali- ja terveys-
palvelut.

Suhdanteiden arvioidaan parane-
van seuraavan puolen vuoden ajan.
Suhdannendkymien saldoluku oli

huhtikuussa +21 (tammikuussa +23).

Myynti ja myyntiodotus

Nousua odotti nyt 25 prosenttia
vastaajista ja neljd prosenttia arvioi
suhdannekuvan synkentyvén.

Myynnin kasvu oli alkuvuonna
melko ripedd. Myo6s ldhikuukausille
ennustetaan samankaltaista kasvua.
Henkilostomaédran odotetaan kasva-
van loivasti ja my0s kannattavuus
vahvistuisi.

Henkilosto ja
henkilostoodotus

60 60
50 Saldo, kausitasoitus Saldo, kausitasoitus
40 40
30 0
20 — Dy —
10—/ —— 0 —~—— - =
oA
10 —— 20
-20 Henkiléston maara
Toteut.unu! myynti -40 Henkiléstéodotus
-30 4‘ Myyntiodotus ‘7
-40 L L L L | -60 L L L L |
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
Suhdannetiedustelun paatuloksia, saldo 2016 2017
| nm wv | nm v
Myynnin maara viimeisen 3 kk:n aikana 17 19 22 20 22
Myyntiodotus seuraavalle 3 kk:lle 19 14 14 17 22
Henkilokunnan maara viimeisen 3 kk:n aikana 14 24 8 M 18
Henkilokuntaodotus seuraavalle 3 kk:lle 12 7 5 0 20
Tuotannon / myynnin kasvun esteita kaikkiaan 54 60 47 50 49
Esteend  ammattitydvoiman puute (% vastaajista) 23 33 21 28 30
puute kapasiteetista 1 0 1 1 1
riittdmaton kysynta 29 25 24 21 15
rahoitusvaikeudet 3 7 4 2 2
muu este 4 2 5 5 3
Suhdannetilanne talla hetkella -0 -3 4 3 7
Suhdannenakymat lahitulevaisuuteen 9 17 11 23 21
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Pitkia aikasarjoja

Teollisuuden suhdannendkymat ja tilauskanta
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Taustatietoa taloudesta
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Porssikursseja
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Suhdannetiedustelu-

menetelmsa

EK:n Suhdannebarometri
Elinkeinoeldamén keskusliitto EK
tekee kuukausittain suhdannetiedus-
teluja koko suomalaiselle elinkeino-
elamiille.

Nelja kertaa vuodessa tehddin
laajempi tiedustelu, jonka tuloksista
julkistetaan Suhdannebarometri-
julkaisu. Liséksi kuukausittain
julkaistaan suppeampi luottamusin-
dikaattoritiedote.

Teollisuuden suhdannetiedusteluja
on tehty Suomessa vuodesta 1966
alkaen. Palvelualoilla ensimmaéiset
tiedustelut on aloitettu 1980-lu-
vun lopulla, mutta merkittavampi
laajennus tapahtui vasta 2000-luvun
puolivélissa.

Téssé julkaisussa on esitetty EK:n
uusimman suhdannetiedustelun
tulokset koko yksityiseltd sektorilta.
Tiedustelu on tehty huhtikuussa
2017. Siihen on vastannut 1 285
yritysti, jotka tyollistdvit Suomes-
sa runsaat 260 000 henkiloa.

Elokuussa 2010 julkaistavasta tie-
dustelusta l4htien vastaajayritysten
luokittelemiseksi toimialoille on

kaytetty uutta TOL 2008 -luokitusta.

Muutoksen vaikutus Suhdannebaro-
metrin tuloksiin on kuitenkin varsin
pieni.

Teollisuuden, rakentamisen seka
joidenkin palvelualojen historia-
tiedot on kerétty TT:n aiemmassa
Suhdannebarometrissa. Valtaosa
palvelualojen aikasarjatiedostois-
ta on PT:n suhdannetiedustelusta.
Tiedustelumenetelmidn muutoksen
vuoksi palvelualojen aiemmat tiedot
eivit ole kaikilta osin téysin vertai-
lukelpoisia uusimpien havaintojen
kanssa.

EK:n Suhdannebarometri on osa
Euroopan komission suhdanne-
kyselyjérjestelmia. Jarjestelméédn
osallistuvat organisaatiot tekeviét
yhdenmukaisia tiedusteluja kaikissa
EU-maissa, ja Euroopan komissio
osallistuu jisenmaissa tehtévien tie-
dustelujen rahoitukseen. Kaikkiaan
vastaavanlaisia tiedusteluja tehddén
nykyisin yli 50 maassa.

Yleista
suhdannetiedusteluista
Suhdannetiedusteluilla selvitetdan
yritysjohdon nikemyksia taloudel-
lisesta tilanteesta sekd lahitulevai-
suutta koskevia odotuksia. Tieduste-
luilla etsitddn ennen muuta suhdan-
teiden kdannepisteitd. Tyypillisesti
suhdannetiedustelujen kysymyksilld
voidaan kartoittaa talouskehitysti
noin puoli vuotta eteenpéin.

Tiedustelujen kysymykset ovat
valtaosin laadullisia, ja niissd on
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tyypillisesti kolme vastausvaihtoeh-
toa. Kyselylld kartoitetaan esimer-
kiksi sitd, onko vastaajayrityksen
tuotanto tai tyovoima kasvanut (+),
pysynyt ennallaan (=) vai vihen-
tynyt (-). Joitakin muuttujia, kuten
tilauskantaa ja varastoja, pyydetién
vertaamaan myds normaaliin.

Tulokset painotetaan
yrityskoolla

Teollisuudessa yrityskohtaiset
vastaukset on painotettu vastaajayri-
tyksen litkevaihdolla ja palveluissa
henkil6kunnan maéralla. Toimialo-
jen keskindisessé vertailussa painoi-
na on kiytetty jalostusarvopainoja.
Pienten yritysten aliedustus otokses-
sa on korjattu niin, ettd niiden osuus
vastaa todellista osuutta kullakin
toimialalla.

Useimmat suuret yritykset vastaavat
tiedusteluun toimipaikoittain tai tuo-
tannonaloittain, ei konsernitasolla.

Toimialoittaiset vastaukset esitetddn
julkaisussa useimmiten ns. saldo-
lukuina. Saldoluku on positiivis-

ta kehitystd kuvanneiden osuus
vihennettynd negatiivista kehitysté
kuvanneiden osuudella. Jos esimer-
kiksi 30 % vastaajista (painotettuna)
on vastannut tuotantonsa kasvaneen,
50 % pysyneen ennallaan ja 20 %
vihentyneen, saldoluku on 30 — 20
eli +10.
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